Verordnung
Uber die kollektiven Kapitalanlagen

(Kollektivanlagenverordnung, KKV)

Anderung vom ...

Der Schweizerische Bundesrat,

gestitzt auf das Bundesgesetz vom 23. Junil20@ér die kollektiven Kapitalanl-
gen (KAG; im Folgenden Gesetz genannt),

beschliesst:

I
Die Kollektivanlagenverordnudgvird wie folgt geéndert:

Art. 1 Geltungsbereich

(Art. 2 Abs. 1 Bst. e KAG)
Als nach auslandischem Recht qualifiziert im Sinoe Artikel 2 Absatz 1 Buch-
stabe e des Gesetzes gelten die folgenden Anlegerind Anleger:

a. institutionelle Anleger mit professioneller Tresoee

b. Vermdgende Privatpersonen, die im Zeitpunkt deselrs Voraussetzun-
gen erfiillen, die denjenigen von Artikel 6 gleichtigesind;

c. Privatpersonen, die einen Vermdgensverwaltungsagnnit einem beauf-
sichtigten Finanzintermediar abgeschlossen habenfia ihre Rechnung
Anteile kollektiver Kapitalanlagen erwirbt.

Art. 1a (neu) Investmentclub
(Art. 2 Abs. 2 Bst. f KAG)

Bisheriger Artikel 1 wird zu Artikel 1a.

Art. 1b (neu) Ausnahmen vom Geltungsbereich fir Vermdgensverwalte
kollektiver Kapitalanlagen
(Art. 2 Abs. 2 Bst. h KAG)
L Fur die Berechnung der Schwellenwerte der vom dgensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen verwalteten Vermogenswerte im Sinpa Artikel 2 Absatz 2
Buchstabe h Ziffern 1 und 2 des Gesetzes geltgeriole Grundséatze:

a. als verwaltete Vermdgenswerte gelten samtliche sidesischen und aus-
landischen kollektiven Kapitalanlagen, die dirékier eine Delegation oder
Uiber eine Gesellschaft, mit der der Vermogensveewdabllektiver Kapital-
anlagen Uber eine einheitliche Geschaftsfihrungr idin gemeinsames
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Kontrollverhaltnis oder durch eine wesentliche klieeoder indirekte Betei-
ligung verbunden ist, durch denselben Vermdgenssiéewkollektiver Ka-
pitalanlagen verwaltet werden;

b. der Wert wird unter Bertcksichtigung einer allfgéin Hebelwirkung min-
destens auf Quartalsbasis errechnet;

c. fur kollektive Kapitalanlagen, die vor mehr als ZivMonaten aufgesetzt
wurden, kann der Schwellenwert auf der Basis deli3ehnittswerts der
Vermogenswerte der letzten vier Quartale erreciveetien;

d. der Wert der kollektiven Kapitalanlagen gemassk&iti2 Absatz 2 Buch-
stabe h Ziffer 2 des Gesetzes berechnet sich aufgder Kapitalzusagen
oder des Nominalwertes der betreffenden Kollekiagengefasse, sofern
die diesen zugrundeliegenden Anlagen keinen Pedierh der sich aus dem
Handel an einem geregelten Markt ergibt.

2 Die FINMA regelt die Einzelheiten zur Berechnurey /ermogenswerte und der
Hebelwirkung nach Absatz 1.

8 Uberschreitet ein Vermogensverwalter kollektiverpKalanlagen ein Schwellen-
wert gemass Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe h Zifferand 2 des Gesetzes, so muss
er innerhalb von 30 Tagen der FINMA ein Bewilliggggsuch gemass Artikel 14
ff. des Gesetzes einreichen.

4 Als Konzerngesellschaften der Unternehmensgrupp&inne von Artikel 2 Ab-
satz 2 Buchstabe h Ziffer 3 des Gesetzes geltehhémgig von ihrer Rechtsform
offentlich- oder privatrechtliche Unternehmen, digch eine wirtschaftliche Einheit
untereinander verbunden sind.

Art. 1c (neu) Wirtschaftliche Einheit

(Art. 2 Abs. 2 Bst. h KAG)
Unternehmen bilden eine wirtschaftliche Einheitnwelas eine Unternehmen direkt
oder indirekt mit mehr als der Hélfte der Stimmeateindes Kapitals am anderen
beteiligt ist oder dieses auf andere Weise behwrrsc

Art. 1d (neu) Freiwillige Unterstellung

(Art. 2 Abs. 25 KAG)
1 Ein Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlageach Artikel 2 Absatz 2
Buchstabe h des Gesetzes kann bei der FINMA einilBpmgsgesuch gemass
Artikel 14 ff. des Gesetzes stellen, wenn er:

a. seinen Sitz in der Schweiz hat; und

b. das schweizerische oder das anwendbare ausland®satie vorsieht, dass
die Vermdgensverwaltung kollektiver Kapitalanlagear an einen beauf-
sichtigten Vermogensverwalter kollektiver Kapitdigen delegiert werden
kann.

2 Der freiwillig unterstellte Vermdgensverwalter ledtiver Kapitalanlagen muss
dieselben Anforderungen erfullen wie bei einer Wstlungspflicht.
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Art. 3 Vertrieb

(Art. 3 KAG)
! Das Anbieten von kollektiven Kapitalanlagen oders dVerben fiir kollektive
Kapitalanlagen umfasst jegliche Art von Téatigkelte den Erwerb von Anteilen
kollektiver Kapitalanlagen durch eine Anlegerin odaen Anleger bezweckt.

2 Die zurverfugungstellung von Informationen sowier Erwerb kollektiver Kapi-
talanlagen erfolgen dann auf Veranlassung odemitigative der Anlegerin oder
des Anlegers im Sinne von Artikel 3 Absatz 2 Buabsta des Gesetzes, wenn die
Anlegerin oder der Anleger ohne vorgangige Einwmgkoder Kontaktnahme na-
mentlich des Vermdgensverwalters kollektiver Kdpitéagen, des Vertriebstragers
oder des Vertreters Informationen anfordert odete®a einer bestimmten kollekti-
ven Kapitalanlage erwirbt.

3 Beratungsvertrage im Sinne von Artikel 3 AbsaBWhstabe a des Gesetzes sind
Vertrage, die ein langfristiges entgeltliches Bengsverhaltnis bezwecken und mit
einem beaufsichtigten Finanzintermediar im Sinne %aetikel 10 Absatz 3 Buch-
stabe a des Gesetzes schriftlich abgeschlossermverd

4 Angebote von und Werbung fiir kollektive Kapitakgen, die ausschliesslich
Anlegerinnen und Anlegern im Sinne von Artikel 10satz 3 Buchstaben a und b
des Gesetzes vorbehalten sind, dirfen von dendibrgalifizierten und von nicht
qualifizierten Anlegerinnen und Anlegern nicht ehbar sein.

® Die Publikation von Preisen, Kursen, Inventarweried Steuerdaten durch beauf-
sichtigte Finanzintermediare stellt keinen Vertrddr, wenn die Publikation keine
Kontaktangaben enthalt.
5 Mitarbeiterbeteiligungsplane geméss Artikel 3 Absa Buchstabe e des Gesetzes
missen
a. direkt oder indirekt in das Unternehmen des Arleditgs oder in ein anderes
Unternehmen investieren, das durch Stimmenmeholeit auf andere Wei-
se unter einheitlicher Leitung mit dem Unternehndes Arbeitgebers zu-
sammengefasst ist (Konzern);
b. sich an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter richten,
1. die im Zeitpunkt des Angebots in ungekindigteti®ng arbeiten;
2. fur die der Mitarbeiterbeteiligungsplan einerhhbestandteil darstellt.

" Fir strukturierte Produkte gelten die Absatze d Bisinngemass.

Art. 4 Abs. 1-1ter, 2, 5 (neu) Strukturierte Produkte

(Art. 5 KAG)
L Ein strukturiertes Produkt darf in der Schweiz oden der Schweiz aus nur an
nicht qualifizierte Anlegerinnen und Anleger vestren werden, wenn es von:

a. einemin Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe a Ziffern e Gesetzes aufgefiihr-
ten Finanzintermediar ausgegeben, garantiert aafeglaichwertige Weise
gesichert wird;
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b. von einem beaufsichtigten Finanzintermediar genfikel 5 Absatz 1
Buchstabe a Ziffer 4 des Gesetzes ausgegeben tigdaramer auf gleich-
wertige Weise gesichert wird, der eine Zweignieaksling in der Schweiz
hat, es sei denn, das strukturierte Produkt istiner Schweizer Borse ko-
tiert, welche die Transparenz im Sinne von Absatn@ Artikel 5 Absatz 2
des Gesetzes sicherstellt.

bis Als gleichwertige Sicherheit im Sinne von ArtileeAbsatz 1 des Gesetzes gilt:

a. jede Form der rechtlich durchsetzbaren Zusichemings beaufsichtigten
Finanzintermediars gemass Artikel 5 Absatz 1 Bualtest des Gesetzes:
1. fir die Leistungsverpflichtungen des Emittenwines strukturierten
Produktes einzustehen; oder
2. den Emittenten finanziell so auszustatten, deeser die Anspriiche der
Anlegerinnen und Anleger befriedigen kann; oder

b. die Bereitstellung einer in der Schweiz belegemeahtlich durchsetzbaren
dinglichen Sicherheit zu Gunsten der Anlegerinned Anleger.

er Als Sonderzweckgesellschaft gilt eine juristiséteson, deren ausschliesslicher
Zweck die Ausgabe bestimmter strukturierter Proelu&t und deren Mittel nur im
Interesse der Anlegerinnen und Anleger verwendedevedirfen.

2 Wird ein strukturiertes Produkt nicht von einenabisichtigten Finanzintermediar
gemass Artikel 5 Absatz 1 des Gesetzes ausgeggheamtiert oder gleichwertig
gesichert, ist im vereinfachten Prospekt ausdrékldiarauf hinzuweisen.

® Der vorlaufige vereinfachte Prospekt hat die mdikiativen Angaben als solche zu
kennzeichnen und die Anlegerinnen und Anleger asgfAusgabedatum des defini-
tiven vereinfachten Prospekt hinzuweisen. Die Adéoungen an den vorlaufigen
vereinfachten Prospekt richten sich nach Absatz 3.

Art. 5 Begriff
(Art. 7 Abs. 3 und 4 KAG)

1 Als kollektive Kapitalanlagen gelten, unabhénginihrer Rechtsform, Verms-
gen, die von mindestens zwei voneinander unabhénghnlegern aufgebracht
werden zur

a. zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage; und
b. zur Fremdverwaltung.

2 Anleger sind voneinander unabhéngig, wenn sietliehund tatséchlich vonein-
ander unabhangig verwaltete Vermdgen aufbringen.

8 Fur Gruppengesellschaften derselben Konzerngekaftsgilt das Erfordernis der
Unabhangigkeit der Vermdgen im Sinne von Absatictn

4 Das Vermdgen einer kollektiven Kapitalanlage kaon einem einzigen Anleger
im Sinne von Artikel 10 Absatz 3 Buchstaben b adlaufgebracht werden (Einan-
legerfonds).
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5 Die Beschrankung des Anlegerkreises auf die Amiegeder den Anleger nach
Absatz 3 ist in den massgebenden Dokumenten nadtelAt5 Absatz 1 des Geset-
zes offen zu legen.

Art. 6  Qualifizierte Anlegerinnen und Anleger
(Art. 10 Abs. 85und ¥ KAG)

! Als vermogende Privatperson im Sinne von Artikelabsatz 8° des Gesetzes gilt
jede natirliche Person, die im Zeitpunkt des Eradudilektiver Kapitalanlagen eine
der folgenden Voraussetzungen erfiillt:

a. die Anlegerin oder der Anleger weist nach, dassder er

1. aufgrund der persénlichen Ausbildung und desgmaichen beruflichen
Erfahrung Uber Marktkenntnisse verflgt, die mitjdaigen der Anle-
ger im Sinne von Artikel 10 Absatz 3 vergleichbiads und

2. Uber ein Vermdgen von mindestens 500 000 Fram&diigt;

b. die Anlegerin oder der Anleger bestétigt schriftlidass sie oder er liber ein
Vermdégen von mindestens 5 Millionen Schweizer Feankerfiigt.

2 Das Vermégen im Sinne von Absatz 1 umfasst Finslagen, die direkt oder
indirekt im Eigentum der Anlegerin oder des Anleggstiehen, wie namentlich:

a. Bankguthaben (auf Sicht oder auf Zeit);

b. Treuhandvermdgen;

c. Effekten (einschliesslich kollektive Kapitalanlagend strukturierte Produk-

te);

d. Derivate;

e. Edelmetalle; sowie

f.  Lebensversicherungen mit Riickkaufswert.

3 Nicht als Finanzanlagen im Sinne von Absatz 2egeftamentlich direkte Anlagen
in Immobilien und Anspriiche aus Sozialversicherangewie Guthaben der beruf-
lichen Vorsorge.

4 Das Vermdgen im Sinne von Absatz 1 Buchstabe  karsatzlich immobile
Vermdgenswerte von hochstens 2 Millionen Frankerfagsen. Die immobilen
Vermogenswerte sind zu ihrem Nettowert anzurechiber. Nettowert errechnet
sich gestutzt auf den Verkehrswert unter Abzugr alg der Immobilie lastenden
Schulden.

5 Die Anlegerin oder der Anleger muss die Vermégerssvgemass Absatz 1 im
Zeitpunkt des Erwerbs belegen.

% Die FINMA regelt die Einzelheiten iiber den Nachsvei

Art. 6a (neu) Schriftliche Erklarung
(Art. 10 Abs. 3°und ¥ KAG)

! vermégende Privatpersonen, die als qualifiziertdegerinnen und Anleger ge-
mass Artikel 10 Absatz’s gelten wollen, miissen dies schriftlich bestatigen.
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2 Der Finanzintermediar und der unabhéngige Vermégsmwalter informieren die
Anlegerinnen und Anleger im Sinne von Artikel 104ty ' des Gesetzes, dass
sie als qualifizierte Anleger gelten, klaren siefilie damit einhergehenden Risiken
auf und weisen sie auf die Mdglichkeit hin, schidft erklaren zu kdnnen, nicht als
qualifizierte Anleger gelten zu wollen.

Art. 8 Sachiberschrift:

Abs. 1-3 Befreiung von der Bewilligungspflicht
(Art. 13 Abs. 3 KAG)

1 Wer eine Bewilligung als Fondsleitung, als Bank $imne des Bankengesetzes
vom 8. November 1934Bankengesetz), als Effektenhé@ndler im Sinne dasd-
gesetzes vom 24. Marz 1995der als Versicherungseinrichtung im Sinne des Ver
sicherungsaufsichtsgesetzes vom 17. Dezembe 2@@4ist von der Bewilligungs-
pflicht fur Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalagen sowie flr Vertriebstrager
befreit.

2 Wer eine Bewilligung als Vermégensverwalter kaliesr Kapitalanlagen hat, ist
von der Bewilligungspflicht fiir Vertriebstrager beit.

% vertreter auslandischer kollektiver Kapitalanlaggind von der Bewilligungs-
pflicht fir Vertriebstrager befreit.

Art. 9
Aufgehoben

Art. 12 Abs. 3 Betriebsorganisation

(Art. 14 Abs. 1 Bst. c KAG)
% Der Bewilligungstrager muss seine Organisatiosiitem Organisationsreglement
festlegen.

Art. 12a (neu)  Riskmanagement, internes Kontrollsystem und Compéa

(Art. 14 Abs. Lc KAG)
! Der Bewilligungstrager muss ein zweckmassiges @mgiemessenes Risk-
management, ein internes Kontrollsystem (IKS) uneé €ompliance gewahrleisten,
welche die gesamte Geschaftstatigkeit erfassen.
2 Das Riskmanagement muss so organisiert sein, efasdle wesentliche Risiken
hinreichend feststellen, bewerten, steuern undwdiEren kann.

% Der Bewilligungstrager trennt die Funktionen déskRianagements, des internen
Kontrollsystems und der Compliance funktional unerdrchisch von den operati-
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ven Geschéftseinheiten, insbesondere von der Fumigr Anlageentscheide (Port-
foliomanagement).

4 Die FINMA kann in begriindeten Féllen von dieserioddierungen Abweichungen
gewahren.

Art. 13a (neu)  Dokumente auslandischer kollektiver Kapitalanlagen

(Art. 15 Abs. 1 Bst. e KAG)
Die fir auslandische kollektive Kapitalanlagen der FINMA zu genehmigenden
Dokumente sind:

a. der Prospekt;

b. der vereinfachte Prospekt oder die Wesentlicheortmdtionen fiir die An-
legerinnen und Anleger;

der Kollektivanlagevertrag der vertraglichen kotle&n Kapitalanlagen;

die Statuten und das Anlagereglement oder der [Selsaftsvertrag von ge-
sellschaftsrechtlich organisierten kollektiven Kafzinlagen;

e. andere Dokumente, die fir eine Genehmigung nachalemendbaren aus-
landischen Recht notwendig waren und denjenigersdtinveizerische kol-
lektive Kapitalanlagen gemass Artikel 15 Absatz ek dsesetzes entspre-
chen.

Art. 14 Abs. 2 Bst. ¢ (neunderung von Organisation und Dokumenten

(Art. 16 KAG)
2 Anderungen der Dokumente gemass Artikel 15 de®i@es sind der FINMA zur
Genehmigung zu unterbreiten, ausgenommen:

c. die Anderungen der genehmigungspflichtigen Dokumeirier inlandischen
kollektiven Kapitalanlage, die ausschliesslich Bastungen iber Verkaufs-
und Vertriebsrestriktionen betreffen und die im Reh von ausléandischen
Gesetzen, Staatsvertragen, zwischenstaatlichen adfsichtsrechtlichen
Vereinbarungen und dergleichen erforderlich sind.

Art. 15 Abs. 3 und 4 Einleitungssatz und Bst. b, ¢ Meldepflichten
(Art. 16 KAG)

3 Zu melden sind ferner Anderungen des Prospekts,vdesinfachten Prospekts
oder der Wesentlichen Informationen fur die Anlégeen und Anleger eines Anla-
gefonds, einer SICAV, einer KGK sowie einer SICAF.

“ Die Vertreter auslandischer kollektiver Kapitaken, die nicht ausschliesslich an
qualifizierte Anlegerinnen und Anleger vertriebearden, melden zusatzlich:

b. Anderungen der Dokumente auslandischer kollektiapitalanlagen ge-
mass Artikel 13.

C. Aufgehoben
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2. Abschnitt:

Bewilligungsvoraussetzungen fiir nach schweizerische Recht organisierte
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen

Art. 19 Abs. 1, % (neu) und 2 Mindestkapital und Sicherheitsleistung
(Art. 14 Abs. 1 Bst. d KAG)

! Das Mindestkapital von Vermdgensverwaltern koliekt Kapitalanlagen muss
200000 Franken betragen und bar einbezahlt sein.

s Das Mindestkapital von Vermogensverwaltern, die dislandische kollektive
Kapitalanlagen das Fondsgeschéfts ausiiben, muse0BOBranken betragen und
bar einbezahlt sein.

2 Die FINMA kann Personengesellschaften gestattesteie des Mindestkapitals
eine Sicherheit wie namentlich eine Bankgarantieraine Bareinlage auf einem
Sperrkonto bei einer Bank zu hinterlegen, die deimdelstkapital gemass Absatz 1
und Absatz 95 entspricht.

Art. 20 Abs. 2 Einleitungssatz, Abs. 3 Bst. b Hingssatz Kapitalbestandteile
(Art. 14 Abs. 1 Bst. d KAG)

2 Bei Personengesellschaften entspricht das Kapital:

® Die Kapitalkonten und die Guthaben der unbeschiriiakenden Gesellschafter
kénnen nur dem Kapital zugerechnet werden, sofes ener unwiderruflichen
schriftlichen Erklarung, die bei einer Prufgesdibsit hinterlegt ist, hervorgeht, dass

b. sich der Vermbgensverwalter kollektiver Kapitalayda verpflichtet hat:

Art. 21 Abs. 1, % (neu), 5 und 6 (neu) Hohe der eigenen Mittel
(Art. 14 Abs. 1 Bst. d KAG)

! Die erforderlichen eigenen Mittel betragen:

a. 0.02 Prozent des Gesamtvermégens der vom Vermdogevedter verwalte-
ten kollektiven Kapitalanlagen, der 250 MillioneraRken Ubersteigt;

b. stets mindestens einen Viertel der Fixkosten detde Jahresrechnung; und
c. hdchstens 20 Millionen Franken.
2bis \yermagensverwalter kollektiver Kapitalanlagen neirssudem

a. zusétzliche Eigenmittel von 0.01 Prozent des Gesamiigens der vom
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen vetetan kollektiven Ka-
pitalanlagen halten; oder

b. eine Berufshaftpflichtversicherung abschliesser EINMA regelt die Ein-
zelheiten.

® Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen nesidder FINMA unverziiglich
die fehlenden eigenen Mittel.

®Die FINMA kann in begriindeten Fallen Erleichterumgewahren.
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Art. 22 Abs. 2 und 3 EinleitungssatzAnrechenbare eigene Mittel
(Art. 14 Abs. 1 Bst. d KAG)

2 personengesellschaften kénnen als eigene Mittethnen:

3 Vermégensverwalter kollektiver Kapitalanlagen éiirfzudem ihnen gewéahrte
Darlehen, einschliesslich Obligationenanleihen eiiter Laufzeit von mindestens
funf Jahren, an die eigenen Mittel anrechnen, wans einer unwiderruflichen
schriftlichen Erklarung, die bei einer Prifgesdilsit hinterlegt ist, hervorgeht, dass:

Art. 24 Abs. 1 Umschreibung des Geschéaftsbereichs

(Art. 14 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)
! vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen neiiséhren Geschéftsbereich in
den Statuten, den Gesellschaftvertragen oder dgan@ationsreglementen sachlich
und geografisch genau umschreiben.

Art. 24a (neu)  Aufgaben

(Art. 18a Abs. 1-3 KAG)
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen diirfeisétzlich zu den Aufgaben
nach Artikel 1& des Gesetzes namentlich Dienstleistungen und éstraiive
Téatigkeiten ausiiben, wie die Annahme und Ubermitfluon Auftrdgen im Namen
und fur Rechnung von Kunden, die Finanzinstrumente Gegenstand haben.

Art. 25 Vereinbarung

(Art. 14 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen miissat ihren Kundinnen und
Kunden eine schriftliche Vereinbarung abschliesseziche die Rechte und Pflich-
ten der Parteien sowie die Ubrigen wesentlicherkfeuegelt.

Art. 26 Delegation von Aufgaben
(Art. 18b KAG)

! Aufgehoben
2 Aufgehoben
Vermogensverwalter, die die Portfolioverwaltung udds Riskmanagement flr
kollektive Kapitalanlagen wahrnehmen, dirfen dids€gaben nicht an andere

Unternehmen delegieren, deren Interessen mit déeeAnleger und Anlegerinnen
oder des Vermogensverwalters kollidieren kénnen.

Art. 27 Richtlinien von Branchenorganisationen

(Art. 14 Abs. 2 KAG)
Die FINMA kann die Bewilligungserteilung davon abigig machen, ob beim
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen dimHaltung von Verhaltensre-
geln von Branchenorganisationen sichergestellt ist.
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Art. 28 Rechnungslegung
(Art. 14 Abs. 1 KAG)

L Auf Vermégensverwalter kommen, unabhangig vonrilitechtsform, die Rech-
nungslegungsvorschriften des Obligationenrechts)§@r die Aktiengesellschaft
zur Anwendung.

2 Unterliegen die Vermdgensverwalter strengereniafiesetzlichen Rechnungsle-
gungsvorschriften, so gehen diese vor.

Art. 29 Konsolidierung
Aufgehoben.

2a. Abschnitt: (neu)

Bewilligungsvoraussetzungen fiir nach auslandischemecht organisierte Ver-
mogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen

Art. 29a Auslandische Vermdgensverwaltallektiver Kapitalanlagen

(Art. 18 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)
1 Als auslandischer Vermégensverwalter kollektiverpi€alanlagen gilt jedes nach
auslandischem Recht organisierte Unternehmen, das:

a. im Ausland eine Bewilligung als Vermdgensverwakeliektiver Kapitalan-
lagen besitzt;

b. in der Firma, in der Bezeichnung des Geschaftszescdklier in Geschafts-
unterlagen den Ausdruck ,Vermogensverwalter koiladt Kapitalanlagen®
oder einen Ausdruck mit &hnlicher Bedeutung verveenaber

c. die Vermégensverwaltung im Sinne der Kollektivaelagesetzgebung be-
treibt.

2 Wwird der auslandische Vermogensverwalter kolletilKapitalanlagen tatsachlich
in der Schweiz geleitet oder wickelt er seine Gafiehausschliesslich oder tber-
wiegend in oder von der Schweiz aus ab, so musschrnach schweizerischem
Recht organisieren und untersteht den Bestimmuigen die inlandischen Vermo-
gensverwalter kollektiver Kapitalanlagen.

Art. 29b Bewilligungspflicht und -voraussetzungen
(Art. 2 Abs. 1 Bst. ¢, 13 Abs. 2 Bst. f, 14 undKA&G)

! Ein auslandischer Vermogensverwalter kollektiveapKalanlagen bedarf einer
Bewilligung der FINMA, wenn er in der Schweiz Parsn beschéftigt, die fir ihn
dauernd und gewerbsmassig in oder von der Schwsitia Vermdgensverwaltung
im Sinne der Kollektivanlagengesetzgebung beti(@heigniederlassung).

6 SR220
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2 Die FINMA erteilt dem auslandischen Vermégensvéisvaollektiver Kapitalan-
lagen eine Bewilligung zur Errichtung einer Zweigphérlassung, wenn:

a. er hinreichend organisiert ist und Uber gentgenanitielle Mittel und qua-
lifiziertes Personal verfigt, um in der Schweizeedweigniederlassung zu
betreiben;

b. er einer angemessenen Aufsicht untersteht, wel@eh&@weigniederlassung
mit einschliesst;

c. die zustandigen auslandischen Aufsichtsbehdrdarekeinwande gegen die
Errichtung einer Zweigniederlassung erheben;

d. die zustandigen ausléandischen AufsichtsbehérdemeniEINMA eine Ver-
einbarung Uber Zusammenarbeit und Informationsasskaabgeschlossen
haben;

e. die zustdndigen ausléndischen Aufsichtsbehdrdeh sarpflichten, die
FINMA unverziglich zu benachrichtigen, wenn Umstimihtreten, welche
die Interessen der Kunden, deren Vermdgenswertededeson ihm verwal-
teten kollektiven Kapitalanlagen ernsthaft gefahrdénnten;

f. die Zweigniederlassung die Bewilligungsvoraussegemnnach Artikel 14
Absatz 1 Buchstaben a bis ¢ und Absatz 2 des Gessetevie Artikel 10 ff.
dieser Verordnung erfullt und Uber ein Reglementfiagt, das den Ge-
schéftskreis genau umschreibt und eine ihrer Gésthiigkeit entsprechen-
de Betriebsorganisation vorsieht; und

g. der auslandische Vermdgensverwalter nachweist, dladsirma der Zweig-
niederlassung im Handelsregister eingetragen wetden.

3 Bildet der auslandische Vermégensverwalter Teieeim Finanzbereich tatigen
Gruppe, so kann die FINMA die Bewilligung von deprdussetzung abhangig
machen, dass er einer angemessenen konsolidieufsicit durch die zustandigen
auslandische Aufsichtsbehérden untersteht.

* Die FINMA kann die Zweigniederlassung zur Leistwiger Sicherheit verpflich-
ten, wenn der Schutz der Kunden es erfordert.

® Der auslandische Vermégensverwalter darf die Zmieitprlassung erst zur Ein-

tragung ins Handelsregister anmelden, wenn ihmFi¥MA die Bewilligung zu
ihrer Errichtung erteilt hat.

Art. 29¢c Mehrere Zweigniederlassungen
(Art. 18 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)

! Errichtet ein auslandischer VermégensverwalterrerehZweigniederlassungen in
der Schweiz, so muss er:

a. fir jede eine Bewilligung einholen;

b. unter ihnen eine bezeichnen, die fir die Beziehnrme FINMA verant-
wortlich ist.

2 Diese Zweigniederlassungen miissen die Vorausssnuties Gesetzes und dieser
Verordnung gemeinsam erfillen. Es genugt ein Pridfhie
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Art. 29d Jahresrechnung und Zwischenabschliisse der Zweégtaesung
! Die Zweigniederlassung kann ihre Jahresrechnungeh Zwischenabschliisse
nach den Vorschriften erstellen, die auf den aatt@hen Vermdégensverwalter
Anwendung finden, soweit sie den internationalean8ards zur Rechnungslegung
gentiigen.
2 Gesondert auszuweisen sind Forderungen und \i@rftigen:
a. gegeniuber dem auslandischen Vermdgensverwaltezkkiolr Kapitalanla-
gen;
b. gegenilber den im Finanzbereich tatigen Unterneherunder Immobilien-
gesellschaften, wenn:
1. der auslandische Vermdégensverwalter kollektikapitalanla-
gen mit ihnen eine wirtschaftliche Einheit bildetter
2. anzunehmen ist, dass der auslandische Vermégsvalter kol-
lektiver Kapitalanlagen rechtlich verpflichtet odfaktisch ge-
zwungen ist, einem solchen Unternehmen beizustehen.
3 Absatz 2 gilt auch fiir die Ausserbilanzgeschéfte.

4 Die Zweigniederlassung ibermittelt ihre Jahrestanlgen und Zwischenabschliis-
se der FINMA. Eine Verdffentlichung ist nicht erdi@rlich.

Art. 29e Prufbericht

! Die Priifgesellschaft fasst ihren Bericht in eisehweizerischen Amtssprache ab
und stellt ihn dem verantwortlichen Leiter der Zgréederlassung und der FINMA

zu.

2 Die Zweigniederlassung tibermittelt den Priifbermhiiejenige Stelle des auslan-
dischen Vermdgensverwalters kollektiver Kapitalgela die fir die Geschéaftsta-
tigkeit der Zweigniederlassung zustandig ist.

Art. 29f Aufhebung einer Zweigniederlassung

Der auslandische Vermogensverwalter kollektiver ikd@nlagen holt vor der
Aufhebung einer Zweigniederlassung die Genehmiglard~-INMA ein.

Art. 30 Abs. 1 Einleitungssatz Bewilligungsvoraussetzungen

(Art. 3 und 19 Abs. 2 KAG)
! Die FINMA erteilt einer natiirlichen Person, dietéite einer kollektiven Kapital-
anlage vertreiben will, die Bewilligung dazu, wesia sich ausweisen kann tber:

Art. 30a (neu) Vertrieb durch Finanzintermediare

(Art. 19 Abs. I* KAG)
Ein Finanzintermediar darf auslandische kollekti€egpitalanlagen an qualifizierte
Anlegerinnen und Anleger vertreiben, sofern erdgimem Sitzstaat iber eine Bewil-
ligung zum Vertrieb von kollektiven Kapitalanlageerfiigt und einen schriftlichen
Vertriebsvertrag mit dem Vertreter nach Artikel A3bschliesst.

12
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Art. 32 Abs. 5 (neu)- 7 (neu) Besondere Treuepftiehimmobilienanlagen
(Art. 20 Abs. 1 Bst. a, 21 Abs. 3 und 63 KAG)

® Die FINMA kann nach Artikel 63 Absatz 4 des Gesstin begriindeten Einzelfal-

len Ausnahmen vom Verbot von Geschéften mit nahestden Personen nach

Artikel 63 Absatze 2 und 3 des Gesetzes gewahrennw

a. diese Mdglichkeit in den massgebenden Dokumenterkalkektiven Ka-
pitalanlage vorgesehen ist;

die Ausnahme im Interesse der Anlegerinnen und genlést;

die Abtretung unter Angabe des angebotenen Kasfseinindestens 60
Tage vor Abschluss der Transaktion in den Publikesbrganen veréffent-
lich wird;

d. zusétzlich zu der Schatzung der standigen Schéewpgrten des Immo-
bilienfonds ein von diesen beziehungsweise derdreifgeber und von
der Fondsleitung oder SICAV sowie der DepotbankIdesobilienfonds
unabhangiger Schatzungsexperte gemass Artikel 84tAl des Gesetzes
die Marktkonformitat des Kaufsatnd Verkaufspreises des Immobilienwer-
tes sowie der Transaktionskosten bestatigt.

5 Nach der Ubernahme oder Abtretung

a. erstellt die Fondsleitung oder die SICAV einen Bleti der Angaben zu
den einzelnen Ubernommenen oder Ubertragenen Iiematbérten und
deren Wert am Stichtag der Ubernahme oder Abtresomge die Schatz-
berichte und den Bericht Uber die Marktkonformités Kaufs- oder Ver-
kaufspreises der Schatzungsexperten nach AbsatztisBbe d enthalt;

b. bestéatigt die Prifgesellschaft im Rahmen ihrer irgfder Fondsleitung
die Einhaltung der besonderen Treuepflicht bei Imitrenanlagen;

c. werden im Jahresbericht der kollektiven Kapitalgaladmtliche Geschéfte
mit nahestehenden Personen erwéahnt.

" Die FINMA darf keine Ausnahmen vom Verbot der Uimtme oder Abtretung
bewilligen bei Immobilienwerten, bei denen die Fsledung, die SICAV oder
diesen nahestehende Personen Bauprojekte durchfiidssen.

Art. 32a (neu) Interessenkonflikte

(Art. 20 Abs. 1 Bst. a KAG)
Die Bewilligungstrager missen wirksame organisatbe und administrative
Massnahmen zur Feststellung, Verhinderung, Beilggund Uberwachung von
Interessenkonflikten treffen, um zu verhindern,sddese den Interessen der Anle-
gerinnen und Anleger schaden. Lassen sich Interkssélikte nicht vermeiden, so
sind diese den Anlegerinnen und Anlegern gegenaftem zu legen.

Art. 34 Abs. %% (neu), 4 (neu) Informationspflicht
(Art. 20 Abs. 1 Bst. c und 23 KAG)

13
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2is pie Informationspflicht hinsichtlich Entschadigergbeim Vertrieb umfasst Art
und Hohe aller Kommissionen und anderen geldweXterteile, mit denen die
Tatigkeit des Vertriebstragers entschadigt wesi#h

4 Die Fondsleitung sowie Vermégensverwalter kollekti Kapitalanlagen, die
Anteile einer von ihnen verwalteten kollektiven Wafanlage fur Kundinnen und
Kunden erwerben, mussen diesen die dafur erhaltezistungen offenlegen.

Art. 34a (neu)  Weitere Verhaltensregeln (Protokollierungspflicht)
(Art. 24 Abs. 3 KAG)

! Die Pflicht zur Erstellung eines Protokolls gemastikel 24 Absatz 3 gilt fiir
Vertriebshandlungen im Sinne von Artikel 3 des Gase

2 Form und Inhalt des Protokolls werden in Verhaitegeln festgelegt, die die
Minimalanforderungen einer nach Artikel 7 Absatzi& Finanzmarktaufsichtsge-
setzes vom 22. Juni 200vVon der FINMA als Mindeststandard anerkannten Selb
regulierung erfullen.

Art. 36 Inhalt des Fondsvertrags
(Art. 26 Abs. 3 KAG)

! Der Fondsvertrag enthélt insbesondere folgendwrrimdtionen fiir die Anlegerin-
nen und Anleger:

a. die Bezeichnung der kollektiven Kapitalanlage;

b. die Firma und den Sitz der Fondsleitung, des Veanégerwalters kollekti-
ver Kapitalanlagen und der Depotbank;

c. eine Unterteilung der kollektiven KapitalanlageTieilvermégen und deren
Bezeichnung;

d. eine Einfuhrung unterschiedlicher Anteilsklasseneitalb der kollektiven
Kapitalanlage oder ihrer Teilvermdgen und gegebiatisndie Wahlbar-
keitsvoraussetzungen der einzelnen Anteilsklassen.

e. das Rechnungsjahr;

f. die Verwendung des Nettoertrags und der Kapitalgesi(\VVerteilungspoli-
tik);

g. die Anlagepolitik, die Liste der bewilligten Anlagesowie die angewandten
Anlagetechniken;

h. die Rechnungseinheit der kollektiven Kapitalanlaged ihrer allfalligen
Teilvermdgen;

i. die Anlagebeschrankungen und andere im Risikomaneageanwendbare
Regeln;

j.- die fur die Berechnung des Nettoinventarwerts, Aasgabe-, Umwand-
lungs- und Rucknahmepreises anwendbaren Regeln;

7 SR956.1
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k. die Art, Hohe und Berechnungsweise aller Vergitanged Nebenkosten,
die dem Fondsvermégen oder den Teilvermdgen belasteen dirfen;

. die Art, Hohe und Berechnungsweise der Kommissipdén den Anlege-
rinnen und Anlegern belastet werden durfen;

m. die mit der Zeichnung, der Umwandlung und Riickzafpluon Fondsantei-
len und allfalligen Teilvermégen verkniipften Bedingen, einschliesslich
der Mdglichkeit einer Zeichnung oder Riickzahlung &achwerten;

n. die Voraussetzungen fur einen Aufschub der Bereofpries Nettoinven-
tarwerts;

0. die Voraussetzungen fiir einen Aufsschub der Zeiograder Rickzahlung
von Anteilen der kollektiven Kapitalanlage oderafei eilvermégen,;

p. das Recht der Fondsleitung zu ZwangsruckkaufenAmeilen gegeniber
Anlegerinnen oder Anlegern, die die Voraussetzung@enHaltung dieser
Fondsanteile oder von Teilvermégen nicht mehr kil

g. die Bedingungen und die auf die Liquidation, diesiba oder Vereinigung
von Teilvermégen oder Anteilsklassen anwendbarg®oensweise;

r. die Publikationsorgane (Presse oder elektronischeidnh);

s. die Stellen bei denen die Anlegerinnen und Anldgestenlos Kopien der
juristischen Dokumente der kollektiven Kapitalardagpwie der Jahres- und
Halbjahresberichte beziehen kdnnen.

2 Firr kollektive Kapitalanlagen mit TeilvermégenibleArtikel 112 vorbehalten.

3 Der Fondsvertrag fir tbrige alternative kollekti¢apitalanlagen im Sinne von
Artikel 71 des Gesetzes weist die Anlegerinnen Ankkger zudem Uber die beson-
deren mit der Anlagepolitik einhergehenden Risikewie auf die zuléssigen Anla-
gen und deren Verwendung hin. Artikel 102 bleibtbehalten.

4 Die FINMA kann den Inhalt des Fondsvertrags aerimtionale Entwicklungen
anpassen.

Art. 37 Vergitungen und Nebenkosten
(Art. 26 Abs. 3 KAG)

! Dem Fondsvermégen oder allfalligen Teilvermdgenrign belastet werden:

a. die Verwaltungskommission fiir die Vergitung derigkgit der Fondsleis-
tung;

b. die Verwahrungskommission und anderen Kosten &iMdirglitung der De-
potbanktatigkeit;

c. die Verwaltungskommission sowie allfallige erfolghdngige Kommissio-
nen fir die Vergutung des Vermogensverwalters ktller Kapitalanlagen;

d. allfallige Vertriebskommissionen fiir die Vergltudgr Vertriebstragerta-
tigkeit;
e. die Gesamtheit der in Absatz 2 aufgefiihrten Nebhsteko
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2 Sofern der Fondsvertrag diese ausdriicklich votsiéinnen folgende Nebenkos-
ten dem Fondsvermdgen oder den Teilvermdgen belastden:

a.

Kosten fur den An- und Verkauf von Anlagen (namehtimarktibliche
Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben);

Kosten fir den An- und Verkauf von Immobilienanlagénhamentlich
marktibliche Courtagen, Anwaltshonorare und Notaiieen, Mutations-
gebiihren);

Abgaben der Aufsichtsbehérde fur die Grindung, Andg, Liquidation,
Fusion oder Vereinigung des Fonds oder allféllifeitvermégen;

Jahresgebuhr der Aufsichtsbehérde;

Honorare der Prufgesellschaft fur die jahrliche iRien sowie flr Beschei-
nigungen im Rahmen von Griindungen, Anderungen,idéion, Fusion
oder Vereinigung von Fonds oder allfélliger Teilwégen;

Honorare fir Rechts- und Steuerberater im Zusamarenhit Griindungen,
Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigung \eonds oder allfalli-

ger Teilvermbgen sowie der allgemeinen Wahrnehnderginteressen des
Fonds und seiner Anlegerinnen und Anleger;

Notariats- und Handelsregisterkosten fiir die Egurey von kollektiven
Kapitalanlagen ins Handelsregister;

Publikationskosten fur die Veroffentlichung des thiiventarwerts des
Fonds oder seiner Teilvermbgen sowie samtliche dfofir Mitteilungen an
die Anlegerinnen und Anleger (einschliesslich deetsetzungskosten),
welche nicht einem Fehlverhalten der Fondsleitummyigchreiben sind;

Druckkosten fiir juristische Dokumente sowie Jahvest Halbjahresberich-
te des Fonds;

Kosten fir eine allfallige Eintragung des Fondsdirer auslandischen Auf-
sichtsbehorde (namentlich von der ausléndischesi¢htsbehdrde erhobe-
ne Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie Entsghiéigides Vertreters
oder der Zahlstelle im Ausland);

Kosten im Zusammenhang mit der Ausiibung von Stirohtem oder Glau-
bigerrechten durch den Fonds, einschliesslich Hamkosten fur externe Be-
rater;

Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im NamerFoads eingetra-
genem geistigen Eigentum oder mit NutzungsrechésnFonds;

alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordgrar Schritte zur Wa-
hrung der Anlegerinteressen durch die Fondsleitdeg, Vermégensverwal-
ter oder die Depotbank verursacht werden.

% Der Fondsvertrag gibt die Vergutungen und Neberkost einer einheitlichen und
umfassenden Ubersicht an und gliedert sie nachmakimaler Hohe und Berech-

nung
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* Die Verwendung der Bezeichnung "All-in-fee" istrrulassig, sofern diese sam-
tliche Vergitungen (ausgenommen die Ausgabe- unckiRilnmekommissionen)
einschliesslich der Nebenkosten umfasst. Wird digelhnung "Pauschalkommis-
sion" benutzt, ist ausdrucklich aufzufiihren, weldfergiutungen und Nebenkosten
nicht darin enthalten sind.

® Die Fondsleitung, der Vermdgensverwalter und dépdbank kénnen nur dann
Retrozessionen zur Deckung der Vertriebstatigkest Honds bezahlen, wenn dies
im Fondsvertrag ausdriicklich vorgesehen ist.

Art. 38 Ausgabe- und Riicknahmepreis; Zuschlage und Abziige
(Art. 26 Abs. 3 KAG)

! Den Anlegerinnen und Anlegern kénnen belastet ererd

a. die pauschalisierten Nebenkosten, die bei AusgBfieknahme oder Um-
tausch von Anteilen fiir den An- und Verkauf der #gen entstehen;

b. eine Kommission fiir Zeichnungen, Umwandlungen drié&ckzahlungen an
den Vertreiber zur Deckung der mit dem Vertrietbuerdenen Kosten.

2 Der Fondsvertrag umschreibt auf verstandliche waisparente Weise die Kom-
missionen, die den Anlegerinnen und Anlegern betaserden kénnen sowie deren
Hohe und Berechnungsweise.

-6 Aufgehoben.

Art. 39 Abs. 1 Publikationsorgane

(Art. 26 Abs. 3 KAG)
Y Im Prospekt des Anlagefonds sind ein oder mehreralikationsorgane zu be-
zeichnen, in denen die vom Gesetz und von der detorg geforderten Informatio-
nen den Anlegerinnen und Anlegern zur Verfligundediesverden. Als Publikati-
onsorgane kdnnen Printmedien oder offentlich zuligimg und von der FINMA
anerkannte elektronische Plattformen bezeichnedever

Art. 48 Abs. 3, 4,% (neu) Hohe der eigenen Mittel

(Art. 32 Abs. 1 KAG)
3 Erbringt die Fondsleitung weitere Dienstleistungemass Artikel 29 Absatz 1 des
Gesetzes, so werden die operationellen Risikendasen Geschaften nach dem
Basisindikatoransatz gemass Artikel 92 der Eigetelirordnung (ERV) vom 1.
Januar 2018berechnet.

4 Wird die Fondsleitung mit der Administration undrdPortfolioverwaltung des
Vermdgens einer SICAV beauftragt, so ist deren Gésrmogen fir die Berech-
nung der eigenen Mittel nach Absatz 2 miteinzubresie

4bis \Wird die Fondsleitung ausschliesslich mit der Adistration einer SICAV
beauftragt, so muss sie zuséatzliche Eigenmittel04 Prozent des Gesamtvermo-
gens der SICAV halten.

8  SR952.03
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Art. 51 Abs. 1, 2 Begriffe

(Art. 36 Abs. 3 KAG)
! Die selbstverwaltete SICAV filhrt die Administraticselber aus. Sie darf die
Portfolioverwaltung nach Artikel 36 Absatz 3 dess&zes an Vermdgensverwalter
kollektiver Kapitalanlagen delegieren, die eineerdiannten Aufsicht unterstehen.

2 Die fremdverwaltete SICAV delegiert die Administom an eine bewilligte Fonds-
leitung. Die Administration beinhaltet auch den tieb der SICAV. Zusétzlich
delegiert die fremdverwaltete SICAV die Portfoliowaltung an dieselbe Fondslei-
tung oder an einen Vermogensverwalter kollektivapitalanlagen, der einer aner-
kannten Aufsicht untersteht.

Art. 54 Abs. 1,2 Mindesteinlage

(Art. 37 Abs. 2 und 3 KAG)
! Fir die selbstverwaltete SICAV und die fremdverett SICAV, welche die
Administration an eine bewilligte Fondsleitung utid Portfolioverwaltung an einen
anderen Vermdgensverwalter Kkollektiver Kapitalastagdelegiert, missen die
Unternehmeraktionarinnen und -aktionare im Zeitputgr Griindung eine Mindest-
einlage von 500 000 Franken einzahlen.

2 Delegiert die fremdverwaltete SICAV die Administom und die Portfolioverwal-
tung an dieselbe bewilligte Fondsleitung, so mustienUnternehmeraktionarinnen
und -aktiondre im Zeitpunkt der Griindung eine Matdilage von 250 000 Fran-
ken einzahlen.

Art. 55 Abs. 3-5 Begriff und Héhe der eigenen Mitte

(Art. 39 KAG)
% Die selbstverwaltete SICAV sowie die fremdverwat&ICAV, welche die Admi-
nistration an eine bewilligte Fondsleitung und @ertfolioverwaltung an einen
anderen Vermdégensverwalter kollektiver Kapitalaptaglelegiert, berechnet die
Hohe der notwendigen eigenen Mittel sinngemass Asiikel 48.

4 Delegiert die fremdverwaltete SICAV die Administom und die Portfolioverwal-
tung an dieselbe bewilligte Fondsleitung, so misglas Vermdgen nicht mit eige-
nen Mitteln unterlegen (Artikel 48 Absatz 4).

® Das vorgeschriebene Verhéltnis zwischen eigeneteMiund Gesamtvermdgen
der selbstverwalteten SICAV sowie der fremdverwafteSICAV, welche die Ad-
ministration an eine bewilligte Fondsleitung un@ #ortfolioverwaltung an einen
anderen Vermodgensverwalter kollektiver Kapitalaatagdelegiert, ist dauernd
einzuhalten.

Art. 57 Auflésung von Teilvermdgen
(Art. 41 Abs. 2 KAG)

Aufgehoben

Art. 62a (neu)  Depotbank
(Art. 448 KAG)
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Fur die Depotbank gelten die Artikel 15 Absatz 2 é% sinngemass.

Art. 64 Abs. 1 Bst. ¢ Verwaltungsrat
(Art. 51 KAG)

! Der Verwaltungsrat hat folgende Aufgaben:

c. die Bezeichnung der Depotbank oder eines Instifeiséss Artikel 44 Ab-
satz 2 des Gesetzes;

Art. 65 Abs. 1 Einleitungssatz unt®{neu) Delegation von Aufgaben

(Art. 36 Abs. 3 und 51 Abs. 5 KAG)
! Delegiert der Verwaltungsrat die Administratiorie dAnlageentscheide oder den
Vertrieb an Dritte, so sind in einem schriftlich@ertrag die Rechte und Pflichten
der Vertragspartner zu umschreiben, namentlich:

1bis Artikel 30 und 31 Absatze 1 bis 5 des Gesetzes silmngemass auf die Delega-
tion der Aufgaben anwendbar.

Art. 66 Delegation von Aufgaben
Aufgehoben

Art. 71 Abs. 3 (neu) Effekten

(Art. 54 KAG)
3 Die FINMA kann die fiir einen Effektenfonds zuldgsi Anlagen nach dem je-
weils geltenden Recht der Europdischen Gemeinsrhkéinkretisieren.

Art. 73 Abs. 2 Bst. b und 4 Bst. éAnlagen in anderen kollektiven Kapitalanlagen
(Art. 54 und 57 Abs. 1 KAG)

2 Sje diirfen hochstens:

b. 30 Prozent des Fondsvermdgens in Anteilen vatfdfids anlegen, die
nicht den massgebenden Richtlinien der Europaisthméon (Organismus
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, OGAW) ewtden, aber die-
sen oder schweizerischen Effektenfonds nach Arti&ldes Gesetzes
gleichwertig sind.

4 Darf gemass Fondsreglement ein wesentlicher Tl Rbndsvermdgens in Ziel-
fonds angelegt werden, so:

a. missen das Fondsreglement und der Prospekt émgkviiber enthalten,
wie hoch die Verwaltungskommissionen maximal stfid,von der inves-
tierenden kollektiven Kapitalanlage selbst wie avoh den Zielfonds zu
tragen sind;

Art. 73a (neu)  Master-Feeder Strukturen
(Art. 54 und 57 Abs. 1 KAG)
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! Ein Feeder-Fonds ist eine kollektive Kapitalan|atje abweichend von Artikel 73
Absatz 2 Buchstabe a mindestens 85 Prozent dess¥#emaigens in Anteilen
desselben Zielfonds (Master-Fonds) anlegt.

2 Ein Feeder-Fonds kann bis zu 15 Prozent seinessvermogens in fliissige Mittel
(Artikel 75) oder derivative Finanzinstrumente (el 72) anlegen. Die derivativen
Finanzinstrumente durfen ausschliesslich zum Zwaek Absicherung verwendet
werden.

% Der Master-Fonds ist eine schweizerische kollekttapitalanlage derselben Art
wie der Feeder-Fonds, ist selber kein Feeder-Fondshalt keine Anteile an einem
solchen.

“ Die FINMA regelt die Einzelheiten.

Art. 80 Abs. 4 (neu) Risikoverteilung bei OTC-Geschéften und Derivaten
(Art. 57 KAG)

4 Werden die Forderungen aus OTC-Geschéften durcheieiten in Form von

liquiden Aktiven gemass Artikel 12 Liquiditatsvedoiung abgesichert, sind diese

Forderungen bei der Berechnung des Gegenpartesisiicht berticksichtigt.

Art. 86 Abs. 1, 2 Einleitungssatz und 4 Zulassige Anlagen

(Art. 59 Abs. 1 und 62 KAG)
! Die Anlagen von Immobilienfonds oder Immobilienc®V sind im Fondsregle-
ment ausdriicklich zu nennen.

2 Als Grundstiicke nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstahdes Gesetzes, die gestutzt
auf die Anmeldung der Fondsleitung oder der SICA¥¢rodurch sie beauftragten
Fondsleitung auf deren Namen unter Anmerkung dereHFdrigkeit zum Immobi-
lienfonds oder dessen Teilvermdgen oder auf denedader SICAV oder deren
Teilvermdgen im Grundbuch eingeschrieben werdelterge

4 Unbebaute Grundstiicke eines Immobilienfonds diirfen erworben werden,
soweit sie erschlossen und fir eine umgehende Wbery geeignet sind, eine
rechtskréaftige Baubewilligung fiir deren Uberbauwogliegt und mit der Ausfiih-

rung der Bauarbeiten vor Ablauf der Giiltigkeitsdader jeweiligen Baubewiilli-

gung begonnen werden kann.

Art. 87 Abs. 3 Bst. b, 4  Risikoverteilung und Beschrankungen
(Art. 62 KAG)

® Es gelten folgende Anlagebeschréankungen bezodatrauFondsvermégen:
b. Baurechtsgrundstiicke bis héchstens 30 Prozent;

“ Die Anlagen nach Absatz 3 Buchstaben a und b dimtsammen hochstens 40
Prozent des Fondsvermdgens betragen.

9SR ...
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Art. 91 Derivative Finanzinstrumente
(Art. 61 KAG)

Zur Absicherung von Zins-, Wahrungs-, Kredit- undarktrisiken sind derivative
Finanzinstrumente zuldssig. Dabei kommen die fifekiénfonds geltenden Be-
stimmungen (Art. 72) sinngemass zur Anwendung.

Art. 91a (neu)  Nahe stehende Personen
(Art. 63 Abs. 2 und 3 KAG)

! Als nahe stehende Personen gelten namentlich:
a. die Fondsleitung, die SICAV, die Depotbank und deBeauftragte;

b. die Mitglieder des Verwaltungsrates und die Mitédreder Fondsleitung
bzw. der SICAV;

c. der Verwaltungsrat und die Mitglieder der Geschéitisng sowie die mit
der Uberwachung der Immobilienfonds beauftragtetaMeiter der Depot-
bank;

d. die Prifgesellschaft und der mit der Priifung demthilienfonds betrauten
Mitarbeiter;

e. die Schatzungsexperten;

f. die vom Immobilienfonds oder mit den Immobilienvegrtbetrauten Archi-
tekten und Bauunternehmer;

g. die zum Immobilienfonds gehdrenden Immobiliengasklaften sowie de-
ren Mitglieder des Verwaltungsrates und Mitarbeiter

h. die mit der Verwaltung der Immobilienwerte beaujtem Liegenschafts-
verwaltungen sowie deren Mitglieder des Verwaltuatgs und Mitarbeiter;

i. die qualifiziert Beteiligten im Sinne von Artike1Absatz 3 des Gesetzes
der oben erwéahnten Gesellschaften.

Art. 92 Abs. 1 und 3 Bewertung von Grundstiicken bei Erwerb oder Veraus-

serung
(Art. 64 KAG)

! Grundstiicke, welche die Fondsleitung oder die SMG&werben wollen, sind
vorgangig schatzen zu lassen.

3 Bei einer Verausserung kann auf eine neue Schiitzenzichtet werden, wenn:
a. die bestehende Schéatzung nicht alter 3 Monaterist;
b. sich die Verhaltnisse nicht wesentlich gednderehab

Verweis auf das Gesetz:

Art. 93 Bewertung der zur kollektiven Kapitalantagehdrenden Grundstiicke
(Art. 64 KAG)
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Art. 94 Prifung und Bewertung bei Bauvorhaben
(Art. 64 und 65 KAG)

Art. 95 Publikationspflicht
(Art. 67 KAG)

Art. 96 Abs. 1 Sonderbefugnisse

(Art. 65 KAG)
! Bei der Verpfandung der Grundstiicke und der Sigtgsiibereignung der Pfand-
rechte nach Artikel 65 Absatz 2 des Gesetzes darfBelastung der einzelnen
Grundstiicke nicht mehr als 30 Prozent des Verkeadrtes betragen.

Art. 99 Zulassige Anlagen
(Art. 69 KAG)

Betrifft nur deutschen Text.

2 Fiir ubrige Fonds fiir alternative Anlagen kann EliKMA weitere Anlagen wie
Commodities, Rohstoffe und die entsprechenden Rfitittl zulassen.

Art. 102a (neu) Organisation

(Art. 72 KAG)
! Die Depotbank muss eine fiir die Erfiillung ihrefgaben geeignete Organisation
haben und das ihrer Tatigkeit angemessene undrecitgmd qualifizierte Personal
beschaftigen.

2 Sie verfugt fur die Erfilllung ihrer Tatigkeit al3epotbank tiber mindestens drei
Vollzeitstellen mit Zeichnungsberechtigung.

Art. 104 Abs. 1  Aufgaben
(Art. 73 KAG)

! Die Depotbank:

a. fihrt die Konten und Depots der kollektiven Kaptdhgen, ohne selbstan-
dig Uber deren Vermdgen zu verfugen;

b. gewahrleistet, dass ihr bei Geschéften, die si¢tdas Vermdgen der kol-
lektiven Kapitalanlage beziehen, der Gegenwertrimaie der blichen Fris-
ten Ubertragen wird;

c. fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Kontem jederzeit die ver-
wahrten Vermdgensgegenstande der einzelnen kekektKapitalanlagen
voneinander zu unterscheiden;

d. prift bei Vermbégensgegenstanden, die nicht in Veraag genommen
werden kdnnen, das Eigentum der Fondsleitung oeekallektiven Kapi-
talanlage und fuhrt dariber Aufzeichnungen.

Art. 105a (neu)  Aufgaben bei Delegation der Verwalgr
(Art. 73 Abs. 2 und? KAG)
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! Ubertragt die Depotbank die Aufbewahrung des Feemisdgens einem Dritt-
oder Sammelverwahrer im In- oder Ausland, so miesed

a. Uber eine angemessene Betriebsorganisation, fieln@Barantien und die
fachlichen Qualifikationen verfuigen, die fir dietAmd die Komplexitat
der Vermdgensgegenstande, die ihm anvertraut wuetttarderlich sind;

b. einer regelméassigen externen Priifung unterliegerchddie sichergestellt
wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinenitBésfinden;

c. die von der Depotbank erhaltenen Vermégensgegeatestion den anderen
Vermdgensgegenstanden in einer solchen Weise tiedass sie zu jeder
Zeit eindeutig als zum Fondsvermégen gehdérend ifdgett werden kon-
nen;

d. die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hihdich der Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben und der Vermeidung von Intexeksllisionen ein-
halten.

2 Die Depotbank hat die Einhaltung der in Absatzhannten Kriterien zu tiberwa-
chen und regelmassige Bestandesabgleiche durchizafiih

Art. 107a Wesentliche Informationen fur die Anlegerinnen dudeger fur
Effektenfonds und tbrige Fonds fiir traditionelle@gen
(Art. 76 und 77 KAG)
! Die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnend Anleger fiir Effekten-
fonds und Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagerthaiten die Informationen ge-
mass Anhang 3. Die FINMA konkretisiert diese Anfemahgen und kann sie dem
jeweils geltenden Recht der Europédischen Gemeiftechanpassen.

2 Besteht eine kollektive Kapitalanlage aus mehreFeitvermogen, so sind fir
jedes Teilvermbgen die Wesentlichen Informationén die Anlegerinnen und
Anleger zu erstellen.

3 Besteht eine kollektive Kapitalanlage aus mehreveteilsklassen, so sind fiir jede
dieser Anteilsklassen die Wesentlichen Informatioriér die Anlegerinnen und
Anleger zu erstellen. Die Wesentlichen Informatiorfér die Anlegerinnen und
Anleger kénnen mehrere Anteilsklassen zusammenfaseéern die Anforderungen
nach Anhang 3, insbesondere die Anforderungen anLénge des Dokuments,
eingehalten werden.

3 bie Fondsleitung und die SICAV kénnen fiir eine oahehrere andere Anteils-
klassen eine reprasentative Anteilsklasse auswAlsefern diese Wahl fur die
Anlegerinnen und Anleger in den anderen Anteilsddasnicht irrefiihrend ist. In
solchen Fallen muss der Abschnitt ,Risiko- und &gsprofil“ der Wesentlichen
Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger dieklarung des wesentlichen
Risikos enthalten, das auf jede der zu vertreterdlieteilsklassen Anwendung
findet.

3" Unterschiedliche Anteilsklassen diirfen nicht zueeirepréasentativen Anteils-
klasse nach Absat?3zusammengefasst werden. Die Fondsleitung und IQIA\B
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fihren Buch Uber die von der reprasentativen Askkibse vertretenen Anteilsklas-
sen nach AbsatZ’8und die Griinde dieser Wahl.

“ Die Fondsleitung und die SICAV uiberpriifen die Witiehen Informationen flr
die Anlegerinnen und Anleger bei jeder wesentlicAaderung der Angaben, min-
destens jedoch einmal jahrlich.

® Geht aus einer Uberpriifung hervor, dass die Wesketl Informationen fiir die
Anlegerinnen und Anleger geédndert werden miissehaben die Fondsleitung und
die SICAV unverziglich eine Uberarbeitete Fassungverfligung zu stellen.

® Die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnend Anleger, einschliesslich
der angemessen Uberarbeiteten Darstellung der rlgisheWertentwicklung der
kollektiven Kapitalanlage bis zum 31. Dezemberdsinn der Fondsleitung und der
SICAV innert der ersten 35 Werktage des folgenddmek zu verdffentlichen.

’ Die Fondsleitung und die SICAV datieren die Welseimeén Informationen fir die
Anlegerinnen und Anleger und reichen sie und jedelekung unverziiglich der
FINMA ein.

Art. 108 Abs. 1, 2Einzahlung; Verurkundung von Anteilen
(Art. 78 Abs. 1 und 2 KAG)

1 Als Zahlstelle ist eine Bank im Sinne des Bankesetze#? vorzusehen.

2 Sofern das Fondsreglement die Auslieferung voreifsttheinen vorsieht, verur-
kundet die Depotbank auf Verlangen der Anlegerierades Anlegers deren oder
dessen Rechte in Wertpapiere (Art. 96519Rhne Nennwert, die auf den Namen
lauten und als Ordrepapiere (Art. 967 und 1145 @Rpestaltet sind.

Art. 117 Zweck
(Art. 98 Abs. 1 KAG)

! Die Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalagen darf ausschliesslich ihr
Vermogen verwalten. Namentlich ist es ihr verbof@ienstleistungen im Sinne von
Artikel 29 des Gesetzes fur Dritte zu erbringenragi@ernehmerische Aktivitaten
zur Verfolgung kommerzieller Zwecke aufzunehmen.

2 Sje investiert in Risikokapital von Unternehmerd uProjekten und kann deren
strategische Ausrichtung bestimmen. Sie kann an@nédere Anlagen gemass Art.
121 investieren.

3 Sie kann zu diesem Zweck
a. die Kontrolle der Stimmrechte an Unternehmen tldemen;

b. zur Gewahrleistung der Interessen der KommandEiémsitz im Organ der
Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle ihrer Beteiliggen nehmen.

Art. 118 Abs. 1 Komplementéare
(Art. 98 Abs. 2 KAG)

10 SR952.0
11 SR220
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! Aufgehoben

Art. 119 Abs. 4 Gesellschaftsvertrag
(auch Art. 9 Abs. 3 KAG)

4 Der Gesellschaftsvertrag regelt die Einzelheitad ist in einer Amtssprache zu
erstellen. Die FINMA kann im Einzelfall eine and&prache zulassen.

Art. 121 Abs. 1 Bst. a, 3 (neu), 4 (neAndere Anlagen
(Art. 103 Abs. 2 KAG)

! Zulassig sind insbesondere:
a. Bau-, Immobilien- und Infrastrukturprojekte;

3 Als zuléssige Bau-, Immobilien- und Infrastrukiajekte gelten Bauvorhaben von
Personen, die weder direkt noch indirekt mit denrmigeementér, den mit der Ver-
waltung und Geschéftsfiuhrung verantwortlichen Pegrooder den Anlegerinnen
und Anlegern verbunden sind.

4 Der Komplementar, die mit der Verwaltung und Gédffiihrung verantwortli-
chen Personen und die ihnen nahestehenden natiirliohd juristischen Personen
sowie die Anlegerinnen und Anleger einer Kommaretigdlschaft fiur kollektive
Kapitalanlagen dirfen von dieser keine Immobiliertereund Infrastrukturwerte
Ubernehmen und ihr keine solchen abtreten.

Art. 122a (neu) Mindesteinlage
(Art 110 Abs. 2 KAG)

1 Im Zeitpunkt der Griindung miissen Aktien im Umfamg mindestens 500 000
Franken bar liberiert werden.

2 Die Mindesteinlage ist dauernd zu halten.

% Die SICAF meldet der FINMA unverziiglich eine Ursighreitung der Mindestein-
lage.

Art. 122b (neu) Eigene Aktien der Organe
(At 110 Abs. 2 KAG)

! Die Organe miissen dauernd wie folgt eigene AktigRrozenten des Gesamtver-
mogens der SICAF halten, hdchstens jedoch 20 MélioFranken:

a. 1 Prozent fir den Teil, der 50 Millionen Frankeohtilibersteigt;
b. 3/4 Prozent fir den Teil, der 50, nicht aber 100liddien Franken (ber-

steigt;

c. 1/2 Prozent fir den Teil, der 100, nicht aber 15lidvien Franken lber-
steigt;

d. 1/4 Prozent fir den Teil, der 150 Millionen, nicliier 250 Millionen Uber-
steigt;

e. 1/8 Prozent fur den Teil, der 250 Millionen Frankdrersteigt.
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Art. 128 Schriftlicher Vertretungs- und Zahlstellenvertrag

(Art. 120 Abs. 2 Bst. d KAG)
! Die Fondsleitung einer ausléndischen kollektivapialanlage oder die auslandi-
sche Fondsgesellschaft, die in der Schweiz zumriébrizugelassen ist, hat den
Nachweis des Abschlusses eines schriftlichen ferigsvertrags zu erbringen.

2 Die Fondsleistung einer auslandischen kollekti@mpitalanlage oder die Fonds-
gesellschaft, die in der Schweiz zum Vertrieb zagstn ist, sowie die Depotbank
haben den Nachweis des Abschlusses eines scheftliZahlstellenvertrags zu
erbringen.

3 Fir den Vertrieb auslandischer kollektiver Kagitdhgen in der Schweiz regelt
der Vertretungsvertrag namentlich:

a. die Rechte und Pflichten der auslandischen kollektiKapitalanlage und
des Vertreter im Sinne von Artikel 124 Absatz 2 Gesetzes insbesondere
hinsichtlich seiner Melde-, Publikations- und Infationspflichten sowie
der Verhaltensregeln;

b. die Art und Weise des Vertriebs der kollektiven Kalanlagen in der
Schweiz; und

c. die Pflicht der auslandischen kollektiven Kapitéé@en zur Rechenschafts-
ablegung gegeniiber dem Vertreter, namentlich Hitigio Anderungen des
Prospekts und der Organisation der auslandischitgekiteen Kapitalanlage.

4 Die FINMA veréffentlicht eine Liste der Lander, tienen sie eine Vereinbarung
Uber die Zusammenarbeit und den Informationsaustagesmass Artikel 120 Absatz
2 Buchstabe e des Gesetzes abgeschlossen hat.

128a (neu) Pflichten des Vertreters

(Art. 124 Abs. 2 KAG)
Der Vertreter einer auslandischen kollektiven Kalpitlage verfugt fur die Erfll-
lung der Pflichten geméss Artikel 124 des Gesdiibes eine angemessene Organi-
sation.

Art. 131a (neu) Pflichten des Vertreters beim \iebtran qualifizierte Anlege-
rinnen und Anleger
(Art. 120 Abs. 4 KAG)
1 Der Vertreter einer auslandischen kollektiven Kalpitlage, die in der Schweiz
ausschliesslich an qualifizierte Anlegerinnen undeger vertrieben wird, hat mit
dem Finanzintermediar gemass Artikel 19 Abs&zdes Gesetzes einen schriftli-
chen Vertriebsvertrag abzuschliessen, auf den szbrsches Recht anwendbar ist.
Der Vertreter hat sicherzustellen, dass der Fimheznediar in seinem Sitzstaat
Uber eine Bewilligung zum Vertrieb von kollektivétapitalanlagen nach Artikel
30a verflgt.

2 Der Vertriebsvertrag verpflichtet den Finanzintedidr, in der Schweiz aus-
schliesslich Fondsdokumente der auslandischenktividn Kapitalanlage zu ver-
wenden, die den Vertreter, die Zahlstelle sowie @erichtsstand angeben.
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3 Der Vertreter stellt sicher, dass die Anlegerinmed Anleger die massgebenden
Dokumente der auslandischen kollektiven Kapitalgalaei ihm beziehen kdnnen.

Art. 133 Abs. 1, 2 Bst. d, 3 und 5 (nBulplikations- und Meldevorschriften

(Art. 75-77, 83 Abs. 4 und 124 Abs. 2 KAG)
! Der Vertreter einer ausléandischen kollektiven Kalphlageveréffentlicht die
Dokumente gemass Artikel 13a und Artikel 15 Absatzowie den Jahres- und
Halbjahresbericht in einer Amtssprache. Die FINM#&nk die Publikation in einer
anderen Sprache zulassen, sofern sich die Publikatur an einen bestimmten
Anlegerkreis richtet.

2 In den Publikationen und in der Werbung sind aebeg:

d. der Ort, wo die Dokumente gemass Artikeh1td 15 Absatz 3 sowie der
Jahres- und Halbjahresbericht bezogen werden kénnen

3 Der Vertreter einer auslandischen kollektiven Kalpnlage reicht die Jahres- und
Halbjahresberichte der FINMA unverziiglich ein, netléhr Anderungen der Do-
kumente geméss Artikel @3spéatestens bei Verdffentlichung unverziglich und
verdffentlicht diese in den Publikationsorganene Birtikel 39 Absatz 1 und 41
Absatz 1 zweiter Satz gelten sinngemass.

5 Die Publikations- und Meldevorschriften gelten niéiir ausléndische kollektive
Kapitalanlagen, die ausschliesslich an qualifizieknlegerinnen und Anleger ver-
trieben werden.

Art. 144c (neu) Ubergangsbestimmungen zur Anderung vom .......

! Fondsleitungen, Banken, Effektenhandler oder ¢Besiungseinrichtungen gemass
Artikel 8 Absatz 1 miissen innert zweier Jahre #palttreten der Anderung vom ...

Uber eine Bewilligung der FINMA verfiigen, wenn sils Vertreter auslandischer

kollektiver Kapitalanlagen tétig sein wollen.

2 vermégensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, dach schweizerischem Recht
organisiert sind, missen innert einem Jahr nachaftifeten dieser Anderung die
Kapitalvorschriften nach Artikel 19—-22 erfllen.

% Finanzintermediare, die auslandische kollektive itédgnlagen an qualifizierte
Anlegerinnen und Anleger vertreiben, mussen inzeier Jahre ab Inkrafttreten
dieser Anderung die Voraussetzungen von Artikel &diillen.

4 Bestehende Belastungsverhéltnisse im Sinne vakeA@6 Absatz 1, welche den
Grenzwert Uiberschreiten, miissen innerhalb von Eedamngepasst werden.

5 Anteilsscheine, die gemass Artikel 108 Absatzs2Vilertpapiere ausgestaltet sind,
die auf den Inhaber lauten, missen bis zum 31. Deee 2016 in Wertpapiere
umgewandelt werden, die auf den Namen lauten.

Die Anhange | und Il werden wie folgt geandert:
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ANHANG |

Mindestinhalt des Prospekts

Der Prospekt enthalt neben dem in Gesetz und Vienogl vorgeschriebenen Inhalt
folgende Angaben:

1 Unverandert.
1.1 betrifft nur den franzdsischen Text

1.2 bei kollektiven Kapitalanlagen mit bestimmtewlzeit deren Dauer (Art. 43
KAG);

1.4 Rechnungsjahr;

1.8 Modalitdten und Bedingungen fir die Zeichnudgn Umtausch und die
Rickzahlung der Anteile, einschliesslich der Mdujtieit einer Zeichnung
oder einer Rickzahlung von Sachwerten (z.B. Methddiufigkeit der
Preisberechnung und -verdéffentlichung, unter Angdbe Publikationsor-
gans) und Voraussetzungen, unter denen diese atgesrden kann;

1.9 Angaben Uber die Ermittlung und Verwendung Eidslges sowie Uber die
Haufigkeit der Auszahlungen gemass Verteilungsigolit

1.10 Umschreibung der Anlageziele, der Anlagepolitier zulassigen Anlagen,
der angewandten Anlagetechniken, der Anlagebesktn&ien und anderer
anwendbarer Regeln im Bereich des Riskmanagements;

1.11 Angaben iber die anwendbaren Regeln zur Beuechdes Nettoinventar-
wertes;

1.12 Angaben Uber die Berechnung und die Héhe diassten der kollektiven
Kapitalanlage gehenden Vergiitungen an die Fondskgitdie Depotbank,
den Vermdgensverwalter, die Vertriebstrager genfitikel 37; Angaben
Uber die Nebenkosten, Uber eine allfallige erfdipsemgige Kommission
(performance fee), den Koeffizienten der gesanitarfend dem Fondsver-
mogen belasteten Kosten (total expense ratio, T&fR)jesslich gegebenen-
falls Angaben Uber Retrozessionen und andere Veznsigrteile; Angaben
Uber die Berechnung und die Hohe der Vergiutungéastan der Anlegerin-
nen und Anleger gemass Artikel 38;

1.13 Angabe der Stelle, wo der Fondsvertrag, warfndassen Beifligung ver-
zichtet wird, sowie die Jahres- und Halbjahreshégierhaltlich sind;

7. Wirtschaftliche Informationen

Etwaige Kosten oder Gebihren mit Ausnahme der wear Ziffern 1.8 und 1.12
genannten Kosten, aufgeschlisselt nach denjerigenpn der Anlegerin oder dem
Anleger zu entrichten sind, und denjenigen, di@giein des Vermdogens der kollek-
tiven Kapitalanlage gehen.
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Anhang 2

Vereinfachter Prospekt fiir Immobilienfonds
Der vereinfachte Prospekt fiir Immobilienfonds elitfiigende Angaben:
3 Wirtschaftliche Angaben

3.3 Angaben uber die Kommissionen und Kosten zemasier Anlegerinnen und
Anleger und zulasten des Fondsvermdgens; ferneatery Uber die beabsichtigte
Verwendung der Verwaltungskommission, eine alffi@lierfolgsabhéngige Kom-
mission (Performance Fee) und den Koeffizienten gesamten, laufend dem
Fondsvermdgen belasteten Kosten (TER).

1l
Anderung bisherigen Rechts

1. Gebihren- und Abgabenverordnung vom 15. Oktobe2008 (FINMA-
GebV12

Anhang Ziff. 2.2
2.2 Verfiigung Uber die Erteilung einer Bewilligualg

Vertreter auslandischer kollektiver KapitalanlagArt. 2 000—20 000
13 KAG)
2. Finanzmarktprifverordnung vom 18. Oktober 2008 FINMA-PV) 13

Art. 5  Erleichterte Zulassungsvoraussetzungen fur dieuRgihach KAG

1 In Abweichung zu Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe INMAG beziehungsweise

Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe a FINMA-PV werden Begellschaften, die Vertrer-
terinnen und Vertreter auslandischer kollektivempita@anlagen (Art. 125 Abs. 1

Bst. f KAG) prifen wollen, zugelassen, wenn siemadikel 6 Absatz 1 des Revi-

sionsaufsichtsgesetzes vom 16. Dezember 2005 alisi®tesexperte zugelassen
sind.

Art. 28a Ubergangsbestimmungen zur Anderung vom ...

! Die von der FINMA bereits zugelassenen Prifgestediften gelten weiterhin als
zugelassen.

12 SR956.122
13 SR956.161
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2 Erfilllen Prifgesellschaften im Bereich des KAG Aigorderungen aufgrund der
Anderungen dieser Verordnung nicht, so mussennsieri einer Frist von einem
Jahr ab Inkrafttreten der Veranderungen dieser Mdatmg diese Bedingungen
einhalten und der FINMA die entsprechenden Nacheweibringen.

[}
Inkrafttreten

Die Anderungen dieser Verordnung treten mit Ausnalvon Art. 34 am 1. Marz
2013 in Kraft.

Art. 34atritt am 1. Januar 2014 in Kraft.
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