Bundesgesetz
iiber die kollektiven Kapitalanlagen

(Kollektivanlagengesetz, KAG)

Anderung vom ...

Die Bundesversammlung der Schweizerischen Eidgenossenschaff,
nach Einsicht in die Botschaft des Bundesrates vom ...1,

beschliesst:

I

Das Kollektivanlagengesetz vom 23. Juni 20062 wird wie folgt geéndert:

Art. 2 Abs. 1, 3 und 4
I Diesem Gesetz unterstellt sind, unabhéngig von der Rechtsform:

a. schweizerische kollektive Kapitalanlagen und Personen, die diese verwalten,
aufbewahren oder vertreiben;

b. Personen, die in der Schweiz oder von der Schweiz aus ausldndische kollek-
tive Kapitalanlagen verwalten oder vertreiben;

c. auslidndische kollektive Kapitalanlagen, die in der Schweiz oder von der
Schweiz aus an nichtqualifizierte Anlegerinnen und Anleger vertrieben wer-
den.

3 Investmentgesellschaften in Form von schweizerischen Aktiengesellschaften
unterstehen diesem Gesetz ebenfalls nicht, sofern sie an einer Schweizer Borse
kotiert sind oder sofern:

a. ausschliesslich Aktiondrinnen und Aktiondre im Sinne von Artikel 10
Absatz 3 beteiligt sein diirfen; und

b. die Aktien auf Namen lauten.
4 Aufgehoben

Art. 3 Vertrieb

Als Vertrieb im Sinne dieses Gesetzes gilt jedes Anbieten von und Werben fiir
kollektive Kapitalanlagen. Nicht als Vertrieb zu qualifizieren ist namentlich die
Publikation durch beaufsichtigte Finanzintermediére von Preisen, Kursen und Inven-
tarwerten.
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Art. 4 Abs. 1 Bst. ¢

I Dieses Gesetz gilt nicht flir interne Sondervermogen vertraglicher Art, die Banken
und Effektenhindler zur kollektiven Verwaltung von Vermégen bestehender Kun-
dinnen und Kunden schaffen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

c. Sie vertreiben diese Sondervermdgen nicht.

Art. 5 Abs. 1 Einleitungssatz

I Strukturierte Produkte wie kapitalgeschiitzte Produkte, Produkte mit Maximalren-
dite und Zertifikate diirfen in der Schweiz oder von der Schweiz aus an nichtqualifi-
zierte Anlegerinnen und Anlegern nur vertrieben werden, wenn:

Art. 10 Abs. 3 Bst. f, 4 und 5 Einleitungssatz

3 Als qualifizierte Anlegerinnen und Anleger im Sinne dieses Gesetzes gelten
namentlich:

f.  Aufgehoben

4 Der Bundesrat kann die Eignung der Personen nach Absatz 3 als qualifizierte
Anlegerinnen und Anleger zusétzlich von Bedingungen, namentlich von fachlichen
Qualifikationen, abhingig machen und weitere Anlegerkategorien als qualifiziert
bezeichnen.

5 Die FINMA kann kollektive Kapitalanlagen ganz oder teilweise von bestimmten
Vorschriften dieses Gesetzes befreien, sofern sie ausschliesslich qualifizierten Anle-
gerinnen und Anlegern offenstehen und der Schutzzweck des Gesetzes dadurch
nicht beeintrichtigt wird, namentlich von den Vorschriften iber:

Art. 12 Abs. 2

2 Bezeichnungen wie «Anlagefonds», «Investmentfonds», «Investmentgesellschaft
mit variablem Kapitaly, «SICAV», «Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapital-
anlagen», «KGK», «Investmentgesellschaft mit festem Kapital» und «SICAF»
diirfen nur fiir die entsprechenden, diesem Gesetz unterstellten kollektiven Kapital-
anlagen verwendet werden.

Art. 13 Abs. 1, 2 Bst. eund f, 3 und 4

I' Wer kollektive Kapitalanlagen verwaltet, aufbewahrt oder vertreibt, braucht eine
Bewilligung der FINMA.

2 Eine Bewilligung beantragen miissen:
e. die Depotbank schweizerischer kollektiver Kapitalanlagen;
f.  der Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen;

3Der Bundesrat kann Vermdgensverwalter, Vertriebstriger sowie Vertreter, die
bereits einer anderen staatlichen Aufsicht unterstehen, von der Bewilligungspflicht
befreien.

* Aufgehoben
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Art. 14 Abs. 1ter (neu) und 3

Iter Der Bundesrat kann die Erteilung der Bewilligung zudem von weiteren Voraus-
setzungen wie dem Abschluss einer Berufshaftpflichtversicherung abhéngig ma-
chen.

3 Als qualifiziert beteiligt gelten natiirliche oder juristische Personen sowie Kollek-
tiv- und Kommanditgesellschaften, die an den Personen nach Artikel 13 Absatz 2
direkt oder indirekt mit mindestens 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmen betei-
ligt sind oder ihre Geschéftstitigkeit auf andere Weise massgebend beeinflussen
konnen, sowie wirtschaftlich miteinander verbundene Personen, wenn sie diesen
Mindestanteil gemeinsam erreichen.

Art. 15 Abs. 1 Bst. e
I Der Genehmigung der FINMA bediirfen folgende Dokumente:

e. die entsprechenden Dokumente ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen,
die an nichtqualifizierte Anlegerinnen und Anleger vertrieben werden.

Gliederungstitel vor Art. 18

2. Abschnitt:
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen

Art. 18 Organisation
' Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen mit Sitz in der Schweiz koénnen
sein:
a. juristische Personen in der Form von Aktiengesellschaften, Kommanditakti-
engesellschaften oder Gesellschaften mit beschrankter Haftung;
b. Kollektiv- und Kommanditgesellschaften.

2 Die FINMA kann Vermogensverwalter in begriindeten Fillen ganz oder teilweise
von bestimmten Vorschriften dieses Gesetzes befreien, sofern:

a. der Schutzzweck des Gesetzes nicht beeintrachtigt wird; und
b. ihnen die Vermogensverwaltung von kollektiven Kapitalanlagen einzig von
folgenden Personen iibertragen worden ist:

1.  Bewilligungstrigern gemiss Artikel 13 Absatz 2 Buchstaben a, b,
d und f, oder

2. ausldandischen Fondsleitungen oder Gesellschaften, die hinsicht-
lich Organisation und Anlegerrechte einer Regelung unterstehen, die
mit den Bestimmungen dieses Gesetzes gleichwertig ist.

Art. 18a (neu) Aufgaben

I Der Vermogensverwalter erbringt mindestens nachfolgende Dienstleistungen fiir
eine oder mehrere kollektive Kapitalanlagen:
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a. Portfolioverwaltung; und
b. Riskmanagement.
2Daneben darf er folgende weitere Dienstleistungen erbringen:

a. Fondsgeschift fiir ausldndische kollektive Kapitalanlagen, sofern eine Ver-
einbarung iiber Zusammenarbeit und Informationsaustausch zwischen der
FINMA und sémtlichen relevanten ausldndischen Aufsichtsbehorden be-
steht;

b. Vermodgensverwaltung einzelner Portfolios;
c. Anlageberatung.

3 Die FINMA kann in begriindeten Fillen das Fondsgeschift fiir auslédndische kol-
lektive Kapitalanlagen bewilligen, auch wenn keine Vereinbarung nach Absatz 2
Buchstabe a vorliegt.

Art. 18b (neu) Delegation von Aufgaben

I Der Vermogensverwalter kann Aufgaben delegieren, soweit dies im Interesse einer
sachgerechten Verwaltung liegt.

2 Er beauftragt ausschliesslich Personen, die fiir die einwandfreie Ausfithrung der
Aufgabe qualifiziert sind, und stellt deren Instruktion sowie die Uberwachung und
Kontrolle der Durchfiihrung des Auftrags sicher.

3 Anlageentscheide darf er nur Vermdgensverwaltern delegieren, die einer anerkann-
ten Aufsicht unterstehen. Vermogensverwaltern im Ausland darf er Anlageentschei-
de zudem nur delegieren, wenn eine Vereinbarung iiber Zusammenarbeit und Infor-
mationsaustausch zwischen der FINMA und sémtlichen relevanten ausldndischen
Aufsichtsbehorden bestehen. Die FINMA kann in begriindeten Féllen Ausnahmen
bewilligen.

Art. 18¢ (neu) Wechsel

Der Wechsel des Vermdgensverwalters ist der FINMA vorgéngig zu melden.

Art. 19 Abs. 1

I' Wer Anteile einer kollektiven Kapitalanlage vertreibt, bedarf dazu einer Bewilli-
gung der FINMA.

Art. 20 Abs. 1 Bst. a und c und Abs. 3 (neu)

I Die Bewilligungstriger und ihre Beauftragten erfiillen insbesondere die folgenden
Pflichten:

a. Betrifft nur den franzosischen Text

c. Informationspflicht: Sie gewahrleisten eine transparente Rechenschaftsabla-
ge und informieren angemessen iiber die von ihnen verwalteten, verwahrten
und vertriebenen kollektiven Kapitalanlagen.
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3 Die Bewilligungstréger treffen fiir ihre gesamte Geschéftstatigkeit alle zur Erfiil-
lung dieser Pflichten notwendigen Massnahmen.

Art. 24 Sachiiberschrif

Weitere Verhaltensregeln

Art. 26 Abs. 3
3 Der Bundesrat legt den Mindestinhalt fest.

Art. 27 Abs. 3

3In den Publikationen sind die Anlegerinnen und Anleger auf die Moglichkeit
hinzuweisen, bei der FINMA innert 30 Tagen nach der letzten Publikation Einwen-
dungen zu erheben. Das Verfahren richtet sich nach dem Verwaltungsverfahrensge-
setz vom 20. Dezember 19683. Die Anlegerinnen und Anleger sind ferner darauf
hinzuweisen, dass sie unter Beachtung der vertraglichen oder reglementarischen
Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen kdnnen.

Art. 29 Abs. 1 Bst. a und Abs. 2 (neu)

1 Hauptzweck der Fondsleitung ist die Ausiibung des Fondsgeschéfts. Daneben darf
sie namentlich folgende weitere Dienstleistungen erbringen:

a. Vermdgensverwaltung einzelner Portfolios;

2 Fiir die Ausiibung des Fondsgeschifts fiir auslandische kollektive Kapitalanlagen
gilt Artikel 18a Absétze 2 Buchstabe a und 3.

Art. 31 Abs. 3 und 4

3 Anlageentscheide darf sie nur Vermogensverwaltern delegieren, die einer aner-
kannten Aufsicht unterstehen. Vermogensverwaltern im Ausland darf sie Anlageent-
scheide zudem nur delegieren, wenn eine Vereinbarung iiber Zusammenarbeit und
Informationsaustausch zwischen der FINMA und sédmtlichen relevanten ausléndi-
schen Aufsichtsbehorden bestehen. Die FINMA kann in begriindeten Féllen Aus-
nahmen bewilligen.

4 Fiir kollektive Kapitalanlagen, die in der Europdischen Union aufgrund eines
Abkommens erleichtert vertrieben werden, diirfen die Anlageentscheide weder der
Depotbank noch anderen Unternehmen delegiert werden, deren Interessen mit denen
der Fondsleitung oder der Anlegerinnen und Anleger kollidieren kdnnen.

Art. 34 Abs. 3 und 4

3 Die bisherige Fondsleitung gibt den geplanten Wechsel vor der Genehmigung
durch die FINMA in den Publikationsorganen bekannt.
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4In den Publikationen sind die Anlegerinnen und Anleger auf die Mdglichkeit
hinzuweisen, bei der FINMA innert 30 Tagen nach der letzten Publikation Einwen-
dungen zu erheben. Das Verfahren richtet sich nach dem Verwaltungsverfahrensge-
setz vom 20. Dezember 19684.

Art. 36 Sachiiberschrift und Abs. 3 (neu)

Begriff und Aufgaben

3 Fiir die Aufgaben und die Delegation bei der SICAV gelten die Artikel 30 und 31
sinngemass.

Art. 37 Abs. 2 und 3

2 Der Bundesrat legt fest, wie hoch die Mindesteinlage im Zeitpunkt der Griindung
einer SICAV sein muss.

3 Aufgehoben

Art. 41 Abs. 2

2 Sie beschliessen die Auflosung der SICAV und deren Teilvermdgen nach Artikel
96 Absitze 2 und 3.

Art. 44a (neu) Depotbank
I Die SICAV muss eine Depotbank nach den Artikeln 7274 beiziehen.

2 Die FINMA kann in begriindeten Féllen Ausnahmen von dieser Pflicht bewilligen,
sofern:

a. die SICAV ausschliesslich qualifizierten Anlegerinnen und Anlegern of-
fensteht;

b. ein oder mehrere Institute, welche einer gleichwertigen Aufsicht unterste-
hen, die mit der Abwicklung verbundenen Transaktionen vornehmen und fiir
solche Transaktionen spezialisiert sind («Prime Broker»);

c. sichergestellt ist, dass die «Prime Brokers» oder die zustidndigen ausldndi-
schen Aufsichtsbehorden der «Prime Brokers» der FINMA alle Auskiinfte
und Unterlagen erteilen, die diese zur Erfiillung ihrer Aufgabe benétigt.

Art. 51 Abs. 4

4 Der Verwaltungsrat erstellt den Prospekt sowie die wesentlichen Informationen fiir
die Anlegerinnen und Anleger oder den vereinfachten Prospekt.

4 SR 172.021
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Art. 64 Abs. 1 und 2 Bst. ¢

I Die Fondsleitung und die SICAV beauftragen mindestens zwei natiirliche Personen
als Schitzungsexpertinnen oder Schitzungsexperten. Die Beauftragung bedarf der
Genehmigung der FINMA.

2 Die Genehmigung wird erteilt, wenn die Schétzungsexpertinnen und Schétzungs-
experten:

c. Aufgehoben

Art. 72 Abs. 1

I Die Depotbank muss eine Bank im Sinne des Bankengesetzes vom 8. November
19345 sein und iiber eine fiir ihre Tatigkeit als Depotbank von kollektiven Kapitalan-
lagen angemessene Organisation verfiigen.

Art. 73 Abs. 1, 2, 3 erster Satz und 4 (neu)

I Die Depotbank bewahrt das Fondsvermdgen auf, besorgt die Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile und den Zahlungsverkehr. Der Bundesrat legt die Anforderungen
fiir diese Tétigkeiten fest.

2Die Depotbank kann die Aufbewahrung des Fondsvermogens beaufsichtigten
Dritt- und Sammelverwahrern im In- oder Ausland iibertragen, soweit dies im Inte-
resse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Die Anlegerinnen und Anleger sind im
Prospekt iiber die Risiken zu informieren, die mit einer solchen Ubertragung ver-
bunden sind.

3 Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung oder die SICAV das Gesetz und
das Fondsreglement beachten.

4 Der Bundesrat kann Vorgaben zum Schutz der Wertpapieranlagen einfiihren.

Gliederungstitel vor Art. 75

2. Abschnitt: Prospekt, wesentliche Informationen fiir die Anlegerinnen
und Anleger und vereinfachter Prospekt

Art. 76 Wesentliche Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger und
vereinfachter Prospekt

1 Fiir Effektenfonds und tibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen ist ein Dokument mit
den wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger, fiir Immobilien-
fonds ist ein vereinfachter Prospekt zu verdffentlichen.

2 Die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger enthalten sach-
gerechte Angaben zu den wesentlichen Merkmalen der betreffenden kollektiven
Kapitalanlage. Sie sind so darzustellen, dass Anlegerinnen und Anleger Art und
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Risiken der kollektiven Kapitalanlage verstehen und auf deren Grundlage fundierte
Anlageentscheide treffen konnen.

3 Der vereinfachte Prospekt enthélt eine Zusammenfassung der wesentlichen Anga-
ben des Prospekts. Er muss leicht versténdlich sein.

4 Der Bundesrat legt die wesentlichen Merkmale und Angaben fest. Die FINMA
kann den Inhalt der wesentlichen Angaben konkretisieren.

5 Die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger und der verein-
fachte Prospekt sind jeder interessierten Person vor Vertragsabschluss oder vor der
Zeichnung kostenlos anzubieten.

Art. 77 Gemeinsame Bestimmungen

I'Tn jeder Werbung ist auf den Prospekt und die wesentlichen Informationen fiir die
Anlegerinnen und Anleger oder den vereinfachten Prospekt zu verweisen und an-
zugeben, wo diese erhiltlich sind.

2 Der Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger
oder der vereinfachte Prospekt und jede Anderung derselben sind unverziiglich der
FINMA einzureichen.

Art. 84 Abs. 2

2 Machen Anlegerinnen und Anleger ein Interesse an ndheren Angaben iiber einzel-
ne Geschifte der Fondsleitung oder der SICAV wie die Ausiibung von Mitglied-
schafts- und Gldubigerrechten oder iiber das Riskmanagement geltend, so erteilen
diese ihnen auch dariiber jederzeit Auskunft.

Art. 95 Abs. 1 und 2
I Unabhéngig von der Rechtsform sind folgende Umstrukturierungen zuléssig:

a. die Vereinigung durch Ubertragung der Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten;

b. die Vermogensiibertragung nach den Artikeln 69-77 des Fusionsgesetzes
vom 3. Oktober 2003¢.

2 Eine Vermdgensiibertragung darf erst nach Genehmigung (Art. 15) durch die
FINMA in das Handelsregister eingetragen werden.

Art. 98 Abs. 2bis (neu)

2bis Fiir die Komplementére gelten die Bewilligungsvoraussetzungen nach Artikel 14
sinngemdss.
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Art. 101

Die Firma der Gesellschaft muss die Bezeichnung der Rechtsform oder seiner Ab-
kiirzung (KGK) enthalten.

Art. 110 Abs. 2 (neu)

2 Zwischen den eigenen Mitteln der SICAF und deren Gesamtvermdgen muss ein
angemessenes Verhiltnis bestehen. Der Bundesrat regelt dieses Verhaltnis.

Art. 114 Depotbank
Die SICAF muss eine Depotbank nach den Artikeln 72—74 beiziehen.

Art. 120 Abs. 1 und 2 Bst. a, b und e (neu)

I Werden auslédndische kollektive Kapitalanlagen in der Schweiz oder von der
Schweiz aus an nichtqualifizierte Anlegerinnen und Anleger vertrieben, so muss der
Vertreter die entsprechenden massgebenden Dokumente wie Verkaufsprospekt,
Statuten oder Fondsvertrag vor Aufnahme des Vertriebs von der FINMA genehmi-
gen lassen. Keiner Genehmigung bediirfen die massgebenden Dokumente von
ausldndischen kollektiven Kapitalanlagen, die einzig an qualifizierte Anleger ver-
trieben werden.

2 Die Genehmigung wird erteilt, wenn:

a. die kollektive Kapitalanlage, die Fondsleitung oder die Gesellschaft und die
Verwahrstelle einer dem Anlegerschutz dienenden 6ffentlichen Aufsicht un-
terstehen;

b. die Fondsleitung oder die Gesellschaft sowie die Verwahrstelle, die hinsicht-
lich Organisation, Anlegerrechte und Anlagepolitik einer Regelung unterste-
hen, die den Bestimmungen dieses Gesetzes gleichwertig ist;

e. eine Vereinbarung iiber Zusammenarbeit und Informationsaustausch zwi-
schen der FINMA und sdmtlichen relevanten ausliandischen Aufsichtsbehor-
den besteht.

Art. 123 Abs. 1 und 3° (neu)

I Ausléndische kollektive Kapitalanlagen diirfen in der Schweiz oder von der
Schweiz aus nur vertrieben werden, sofern:

a. eine Vereinbarung iiber Zusammenarbeit und Informationsaustausch zwi-
schen der FINMA und sdmtlichen relevanten ausldndischen Aufsichtsbehor-
den besteht; und

b. die Fondsleitung und die Gesellschaft vorgédngig einen Vertreter mit der
Wahrnehmung der Pflichten nach Artikel 124 beauftragt haben. Vorbehalten
bleibt Artikel 122.
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Art. 124 Abs. 2 und 3 (neu)

% Er hilt die gesetzlichen Melde-, Publikations- und Informationspflichten sowie die
Verhaltensregeln von Branchenorganisationen ein, die von der FINMA zum Min-
deststandard erkldrt worden sind. Seine Identitit ist in jeder Publikation zu nennen.

3 Der Vertreter hat namentlich jederzeit sicherzustellen, dass:

a. die Vermdgensverwaltung und die Verwahrung hinsichtlich Organisation
und Anlegerrechte den Bestimmungen dieses Gesetzes entsprechen; und

b. die Bezeichnung der kollektiven Kapitalanlage nicht zu Tduschung oder
Verwechslung Anlass gibt.

Art. 128 Abs. 1 Bst. c und d

I Die Priifgesellschaft priift, ob die Bewilligungstrager die gesetzlichen, vertrag-
lichen, statutarischen und reglementarischen Vorschriften einhalten, und fiihrt unan-
gemeldet Zwischenpriifungen durch. Sie priift jahrlich namentlich:

c. den Prospekt und die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und
Anleger und den vereinfachten Prospekt;

d. die Jahresrechnung der Fondsleitung, des Vermogensverwalters kollektiver
Kapitalanlagen sowie des Vertreters ausldndischer kollektiver Kapitalanla-
gen.

Art. 139 Abs. 2 (neu)

2 Die FINMA kann Bewilligungstrager verpflichten, ihr Informationen zu liefern,
die sie zur Erfiillung ihrer Aufgabe bendtigt.

Art. 141 Amtshilfe

Die FINMA darf ausldndischen Finanzmarktaufsichtsbehorden nicht offentlich
zugéngliche Auskiinfte und Unterlagen iiber schweizerische Bewilligungstriger
nach Massgabe von Artikel 42 Absdtze 2—4 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom
22. Juni 20077 iibermitteln, sofern diese Behorden in ihrem Hoheitsgebiet fiir die
Beaufsichtigung der Tétigkeit der Bewilligungstriager verantwortlich sind.

Art. 143 Grenziiberschreitende Priifungen

I Die FINMA darf ausldndischen Finanzmarktaufsichtsbehorden direkte Priifungen
bei schweizerischen Bewilligungstridgern nach Massgabe von Artikel 43 Absétze 2
und 4 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 20078 erlauben, sofern diese
Behdrden in ihrem Hoheitsgebiet fiir die Beaufsichtigung der Tétigkeit der Bewilli-
gungstriger verantwortlich sind.

2 Soweit die ausldndischen Aufsichtsbehorden bei direkten Priifungen in der
Schweiz Informationen einsehen wollen, die direkt oder indirekt einzelne Anlege-

7 SR 956.1
8 SR 956.1



Kollektivanlagengesetz

rinnen oder Anleger betreffen, erhebt die FINMA die Informationen selbst und
ibermittelt sie den ersuchenden Finanzmarktaufsichtsbehorden. Das Verfahren
richtet sich nach dem Bundesgesetz vom 20. Dezember 1968° iiber das Verwal-
tungsverfahren

Art. 144 Sachiiberschrift und Abs. 1

Erhebung und Meldung von Daten

I'Die FINMA ist befugt, von den Bewilligungstrigern die Daten iiber ihre
Geschiftstitigkeit und iiber die Entwicklung der von ihnen verwalteten oder vertre-
tenen kollektiven Kapitalanlagen zu erheben, die sie benétigt, um die Transparenz
im Markt der kollektiven Kapitalanlagen zu gewdhrleisten oder ihre Aufsichtstitig-
keit auszuiiben. Sie kann diese Daten durch Dritte erheben lassen oder die Bewilli-
gungstriger verpflichten, sie ihr zu melden.

Art. 145 Abs. 3

3 Wer die Erfiillung einer Aufgabe einem Dritten tibertrdgt, haftet fiir den von die-
sem verursachten Schaden, sofern er nicht nachweist, dass er bei der Auswahl,
Instruktion und Uberwachung die nach den Umstéinden gebotene Sorgfalt angewen-
det hat. Vorbehalten bleibt Artikel 31 Absatz 5.

Art. 148 Abs. 1 Bst. d, f Einleitungssatz und g Einleitungssatz

I Mit Freiheitsstrafe bis zu 3 Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer vorsatz-
lich:

d. ohne Bewilligung beziechungsweise Genehmigung in- und ausléndische kol-
lektive Kapitalanlagen vertreibt;

f. in der Jahresrechnung, im Jahresbericht, Halbjahresbericht, Prospekt und
den wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger oder im
vereinfachten Prospekt oder bei anderen Informationen:

g. die Jahresrechnung, den Jahresbericht, Halbjahresbericht, Prospekt, die we-
sentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger oder den verein-
fachten Prospekt:

Art. 149 Abs. 1 Bst. ¢ und e Einleitungssatz
1 Mit Busse bis zu 500 000 Franken wird bestraft, wer vorsatzlich:
c. ein internes Sondervermogen vertreibt;

e. ein strukturiertes Produkt an nicht qualifizierte Anleger vertreibt, ohne dass:
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Gliederungstitel vor Art. 158a
8. Titel: Schlussbestimmungen der Anderung vom ...

Art. 158a Ubergangsbestimmungen fiir schweizerische kollektive Kapitalanla-
gen

I Fondsleitungen, SICAV und Kommanditgesellschaften miissen der FINMA die
angepassten Fondsvertréige, Anlagereglemente und Gesellschaftsvertrige zur Ge-
nehmigung innert zweier Jahre ab Inkrafttreten dieser Anderung einreichen.

2 Fondsleitungen und SICAV, die Anlageentscheide von schweizerischen kollekti-
ven Kapitalanlagen ins Ausland delegiert haben, ohne dass zwischen der FINMA
und den relevanten Aufsichtsbehérden eine entsprechende Vereinbarung bestanden
hat, miissen der FINMA innerhalb eines Jahres nach Inkrafttreten dieser Anderung
Erkldrungen vorlegen, in denen sich diese Behdrden zur Zusammenarbeit und zum
Informationsaustausch gegeniiber der FINMA verpflichten.

3 In besonderen Fillen kann die FINMA die in diesem Artikel genannten Fristen
erstrecken.

Art. 158b Ubergangsbestimmungen fiir die Ubertragung der Aufbewahrung
des Fondsvermdgens

Innert einem Jahr nach Inkrafttreten dieser Anderung miissen Depotbanken gegen-
iiber der FINMA nachweisen, dass die Aufbewahrung des Fondsvermégens von
bestehenden schweizerischen kollektiven Kapitalanlagen einzig an beaufsichtigte
Dritt- und Sammelverwahrer {ibertragen wurde und diese Ubertragung im Interesse
einer sachgerechten Verwahrung liegt.

Art. 158¢ Ubergangsbestimmungen fiir Vermdgensverwalter und Fondsleitun-
gen von ausldndischen kollektiven Kapitalanlagen

! Vermdgensverwalter von auslidndischen kollektiven Kapitalanlagen, die neu dem
Gesetz unterstehen, haben sich innert sechs Monaten ab Inkrafttreten dieser Ande-
rung bei der FINMA zu melden.

2 Sie miissen innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieser Anderung den gesetzlichen
Anforderungen geniigen und ein Bewilligungsgesuch stellen. Bis zum Entscheid
iiber das Gesuch konnen sie ihre Téatigkeit fortfiihren.

3 Sofern zwischen der FINMA und den relevanten Aufsichtsbehérden keine entspre-
chenden Vereinbarungen bestehen, miissen Fondsleitungen und Vermogensverwal-
ter zur Fortfithrung der Verwaltung von ausldndischen kollektiven Kapitalanlagen
innerhalb eines Jahres nach Inkrafitreten dieser Anderung der FINMA Erklirungen
vorlegen, in welchen sich diese Behorden zur Zusammenarbeit und zum Informati-
onsaustausch gegeniiber der FINMA verpflichten.

4 In besonderen Fillen kann die FINMA die in diesem Artikel genannten Fristen
erstrecken.
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Art. 158d Ubergangsbestimmungen fiir den Vertrieb von kollektiven Kapital-
anlagen

Vertreter, die nach bisherigem Recht ausliandische kollektive Kapitalanlagen vertrie-
ben haben, ohne dass zwischen der FINMA und den relevanten Aufsichtsbehorden
eine entsprechende Vereinbarung bestanden hat, miissen zur Fortfiilhrung dieses
Vertriebs der FINMA innerhalb eines Jahres nach Inkrafitreten dieser Anderung
Erkldrungen vorlegen, in welchen sich diese Behorden zur Zusammenarbeit und
zum Informationsaustausch gegeniiber der FINMA verpflichten.

Gliederungstitel vor Art. 159

9. Titel: Referendum und Inkrafttreten
Art. 159 Sachiiberschrift
Aufgehoben

II

Die Anderung bisherigen Rechts wird im Anhang geregelt.

1

1 Dieses Gesetz untersteht dem fakultativen Referendum.

2 Der Bundesrat bestimmt das Inkrafttreten.
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Anhang
Anderung bisherigen Rechts

Die nachstehenden Bundesgesetze werden wie folgt gedndert:

1. Bundesgesetz vom 16. Dezember 198310 iiber den Erwerb von
Grundstiicken durch Personen im Ausland

Art. 4 Abs. 1 Bst. ¢
I Als Erwerb eines Grundstiickes gilt:

c. der Erwerb des Eigentums oder der Nutzniessung an einem Anteil oder einer
Aktie an einem Immobilienfonds oder an einer Immobilien-SICAV, dessen
Anteilscheine oder deren Aktien auf dem Markt nicht regelméssig gehandelt
werden, oder an einem &hnlichen Vermdgen;

Art. 6 Abs. 4 (neu)

4 Die Beherrschung eines Immobilienfonds oder einer Immobilien-SICAV durch
Personen im Ausland wird vermutet, wenn diese von einer Person im Ausland
verwaltet wird und:

a. beim Immobilienfonds: die Fondsleitung eine Person im Ausland ist;

b. Dbei der Immobilien-SICAV: Personen im Ausland:

1. iiber mehr als ein Drittel der Stimmen fiir das Unternehmeraktienkapital
verfligen,

die Mehrheit des Verwaltungsrats stellen, und

3. riickzahlbare Mittel zur Verfiigung stellen, die mehr als die Hélfte der
Differenz zwischen den Aktiven des Anlegeraktienkapitals der Immobi-
lien-SICAV und ihren Schulden gegeniiber nicht bewilligungspflichten
Personen ausmachen.

2. Bundesgesetz vom 10. Oktober 199711 iiber die Bekdmpfung der Geldwi-
scherei und der Terrorismusfinanzierung im Finanzsektor

Art. 2 Abs. 2 Bst. b und b**:

2 Finanzintermedidre sind:

10 SR 211.412.41
11 SR 955.0
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b. die Fondsleitung, sofern sie Anteilskonten fithren oder selbst Anteile einer
kollektiven Kapitalanlage vertreiben;

b%.  Die Investmentgesellschaften mit variablem Kapital, die Kommanditge-
sellschaften fiir kollektive Kapitalanlagen, die Investmentgesellschaften
mit festem Kapital und die Vermdgensverwalter im Sinne des Kollektivan-
lagengesetzes vom 23. Juni 200612, sofern sie selbst Anteile einer kollekti-
ven Kapitalanlage vertreiben;

12 SR 951.31



